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 אס.אר. אקורד בע"מ
 

 דוח הדירקטוריון על מצב ענייני החברה 

 2021 בספטמבר 30 ביום  וסתיימנששלושה חודשים ה ותשע   של ותלתקופ

ליום   החברה דוח הדירקטוריון על מצב ענייני  את    הגישל  בזאת"( מתכבד  החברה"מ )" בע  אקורד .  אר.אס  דירקטוריון 

"(, תקופת הדוח )"באותו יום    ו סתיימנש שלושה חודשים  ו  תשעה   של  ותלתקופ"(,  מועד הדוח)"  2021  ספטמברב  30

   ופת הדוח.קהסוקר את עיקרי פעילות החברה בת

להורא  הדוח בהתאם  . (" הדוחות"תקנות  )  1970-"לתש (,  ומיידיים  תקופתיים)דוחות    ערך  ניירות   קנות תת  ו נערך 

נכונים   הינם  בדוח  המופיעים  הדוחנתונים  הסוקרים למועד  פרטים  מובאים  בדוח  מסוימים  במקרים  זאת,  עם   .

ידי - הוא מועד אישורו על  ,2021  בנובמבר  18  וסמוך ליוםהדוח    תקופתבחיי התאגיד אשר התרחשו לאחר  אירועים  

"( פרסום הדוחדירקטוריון החברה  יצוין  מועד  נכון  "(. במקרים שכאלו  נמסרים  אלו  כי  במפורש באמירה,  הדבר 

 למועד פרסום הדוח. 

הסקירה שתובא להלן הינה מצומצמת בהיקפה ומתייחסת לאירועים ולשינויים שחלו במצב ענייני החברה בתקופת 

לשנה  החברה  של  התקופתי  הדוח  גם  מצוי  הקורא  שבפני  בהנחה  נערך  זה  דוח  מהותית.  השפעתם  אשר  הדוח, 

  (033099 -2021-01אסמכתא מס':  )  2021במרס    14  ביום  שפורסם,  חלקיו  כל  על,  2020בדצמבר    31  סתיימה ביוםנש

 "(.2020 לשנת התקופתי הדוח)"

 התאגיד  עסקי למצב הדירקטוריון הסברי .א

 כללי  .1

  . "(מר עדי צים" או "בעל השליטה, בעל השליטה בחברה הינו מר עדי צים )"2014ביולי    14  מיום  החל

ממניות    61.96%  -נכון למועד פרסום הדוח, מר עדי צים )לרבות באמצעות חברות בשליטתו( מחזיק בכ 

 . בדילול מלא( 56.95% -)כ החברה ומזכויות ההצבעה בה

 ,"(תחום הפעילות)"  מתמקדת פעילות החברה בשוק האשראי החוץ בנקאי  ,2014  בנובמבר  23  מיום  החל

באמצעות מסחר בממסרים דחויים של צדדי ג' ו/או ממסרים עצמאיים. מסחר בממסר דחוי    בעיקר

על כשורה  המוחזקים  דחויים,  ממסרים  ממירה  החברה  בה  המרה  עסקת  הינו  דחוי(  ידי  -)שיק 

ת ערכם הכספי של הממסרים הדחויים אותם הם מסבים  לקוחותיה, ובתמורה מקבלים הלקוחות א

לחברה, בניכוי עמלה הנקבעת בין החברה ובין הלקוח עבור יתרת התקופה עד למועד הפירעון המקורי,  

בדרכים שונות )ממסר מזומן לפקודת הלקוח / העברה בנקאית ישירה לחשבון הלקוח ו/או מי מטעמו  

"תיאור עסקי החברה"    –  'א  פרקל  7  -ו  2  פיםסעי   ועילות, ראהפ   םאודות תחו  נוספיםלפרטים    עבורו(.

 . 2020לשנת  התקופתידוח ב

   גיוון של השירותים המוצעים ללקוחות במסגרת תחום הפעילות.החברה בוחנת, מעת לעת, 

 הדוח ולאחריה  תקופתמהותיים במהלך  אירועים .2

  ביום   ,2020לשנת    התקופתי  דוח"תיאור עסקי החברה" ב  –לפרק א'    1.2סעיף  ב  בהמשך לאמור .2.1

הודע  2021בנובמבר    14 לתיקים  -על   לחברה,  המשפטית  היחידה  באמצעות  הפרקליטות  ידי 

מכס   רשות  בעל    - מיוחדים,  וכנגד  החברה  כנגד  החקירה  תיק  סגירת  על  והמע"מ  המכס  אגף 

ועל שחרור מלוא הנכסים התפוסים של בעל השליטה ופיקדון של   וחברות בשליטתו  השליטה 
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להשתחרר, בהתאם להחלטת    צפוי  החברה שהופקד במסגרת תיק החקירה. בהתאם לכך הפקדון

  .1לעניין בית משפט בבקשה מוסכמת שתוגש מטעם הצדדים 

 ומדיניות חלוקת דיבידנד דיבידנד  תחלוק .2.2

  8,000בסך של    2020לשנת  הכריזה החברה על חלוקת דיבידנד סופי  ,  2021במרס    11ביום   .2.2.1

כ,  ח" ש  אלפי המועד הקובע לכל מניה רגילה של החברה.    ח" ש  0.59  -המהווה סך של 

 . 20212ל  באפרי  12ומועד התשלום נקבע ליום   2021במרס   31נקבע ליום 

אישר דירקטוריון החברה הארכה של מדיניות החלוקה של החברה   2021במרס    11ביום   .2.2.2

 -שנה נוספת כך שהחברה תחלק דיבידנד מידי רבעון בסכום שלא יפחת משל  לתקופה  

 . 2021מהרווח הנקי של החברה לשנת   40%

בסך של   2021החברה על חלוקת דיבידנד ביניים לשנת  הכריזה  ,  2021באפריל    21ביום   .2.2.3

כח"שאלפי    8,000 של  סך  של החברה.    ח "ש  0.59  - , המהווה  רגילה  מניה  המועד לכל 

 . 20213  במאי 6ומועד התשלום נקבע ליום   2021באפריל  29הקובע נקבע ליום  

בסך   2021חלוקת דיבידנד ביניים לשנת    אישר דירקטוריון החברה,  2021ביולי    29ביום   .2.2.4

המועד ח לכל מניה רגילה של החברה. " ש  0.74  -ח, המהווה סך של כ" אלפי ש  10,000של  

 . 20214באוגוסט  23ומועד התשלום נקבע ליום  2021באוגוסט  15הקובע נקבע ליום  

, אישר דירקטוריון החברה חלוקת דיבידנד ביניים נוסף לשנת  2021  בנובמבר   18ביום   .2.2.5

ח לכל מניה רגילה של החברה. " ש  0.74  -ח, המהווה סך של כ"ש  מיליון  10בסך של   2021

 . 20215  בדצמבר  16ומועד התשלום נקבע ליום    2021דצמבר  ב   1המועד הקובע נקבע ליום  

   מימון הסכמי .2.3

  במסגרתו א'    בנקאי   תאגיד  עם  להסכם  ןעדכו ב התקשרה החברה    2021בינואר    14ביום   .2.3.1

  שיעורומידה פיננסיות    אמות, ובכלל זה סכומי האשראי,  לחברה  האשראי  תנאי  עודכנו

נושא א'  בנקאי    מתאגידהאשראי    ,דוחהשנושא האשראי, באופן שנכון למועד    ריבית ה

של    שנתית  ריבית מרווח  בתוספת  הפריים  שנתית    חלף)  0.2%בשיעור    בשיעור ריבית 

בעל   תיוערבו  הקטנת  וכן,  (העדכון  למועד  עד  שהיה  כפי  1.5%  של  בתוספת  הפריים

)"   – בשליטתו    וחברההשליטה   בע"מ  צים אחזקות  תאגיד   לטובת"(  אחזקות  ציםעדי 

והתחייבויות שנטל על   בטוחות , לרבות  לפרטים.  "חש מיליון  10 של  כולל  לסךא'  בנקאי 

 . להלן 5.2.5.1 ףסעי ראועצמו בעל השליטה )לרבות באמצעות חברות בשליטתו(,  

עמלת ההוצאה בגין  סכום  את    הקטינה, החברה  כאמור  ערבויותה  הגבלת גובהבעקבות  

 בסעיף האמור  נוספים, ראו    לפרטים  .ושיפוי  עמלותהסכם    פי- עלהערבות לבעל השליטה,  

 . 2020"דוח הדירקטוריון" לדוח התקופתי לשנת   – בפרק ב'  2.5

ובכתב התחייבות ג'    בנקאי  תאגיד  עם  החברה  התקשרה  2021במאי    12ביום   .2.3.2 בהסכם 

 
סמוך למועד פרסום דוח זה,  (  166227-01-2021)אסמכתא  ,  2021  בנובמבר  14יום  ב שפרסמה החברה  לפרוט נוסף, ראו דיווח מיידי       1

 אשר המידע על פיו נכלל להלן על דרך ההפניה. ו
(, אשר המידע על פיו נכלל להלן  033120-01-2021)אסמכתא מס':    2021במרס    14יום  שפרסמה החברה ב לפרוט נוסף, ראו דיווח מיידי         2

 על דרך ההפניה. 
אשר המידע על פיו נכלל  ,  (068133-01-2021)אסמכתא מס':    2021אפריל  ב   21יום  שפרסמה החברה בלפרוט נוסף, ראו דיווח מיידי       3

 להלן על דרך ההפניה. 
אשר המידע על פיו נכלל  ,  (125427-01-2021)אסמכתא מס':    2021באוגוסט    1יום  שפרסמה החברה בלפרוט נוסף, ראו דיווח מיידי       4

 להלן על דרך ההפניה. 
 להלן על דרך ההפניה. אשר המידע על פיו נכלל שפרסמה החברה בסמוך למועד פרסום דוח זה, ו לפרוט נוסף, ראו דיווח מיידי     5
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שעודכן בהמשך   "חשמיליון    100בלתי חוזר להעמדת מסגרת אשראי לחברה בסך של עד  

. לפרטים נוספים אודות התקשרות החברה עם תאגיד בנקאי ג' מיליון ש"ח  200לסך של  

 )אסמכתא מס':  2021במאי    12של החברה מיום    מיידי  דיווח  וכןלהלן    5.2.5.3ראו סעיף  

 . ההפניה דרך על  זה בדוח נכלל   פיו על המידע אשר( 2021-01-083499

 לוקת חמס במשומות  .2.4

  2020דירקטוריון" בדוח התקופתי לשנת  ה"דוח    –לפרק ב'    2.7  בסעיף  אמור ראו ה  ,לעדכונים

 . 2021 בספטמבר 30לדוחות הכספיים התמציתיים של החברה ליום  ד'3ביאור וב

 ו/או עסקאות אשר לבעל השליטה עניין אישי בהן  ת עם בעל השליטהאועסק .2.5

 2021במרס    7, לאחר אימוץ המלצת ועדת הביקורת בישיבתה מיום  2021במאי    2  ביום .2.5.1

מניות  הפה הכללית של בעלי  יהאס  , אישרה 2021במרס    11ואישור הדירקטוריון מיום  

ניכיון של ממסרים של   החברה, את התקשרות החברה בעסקת מסגרת למתן שירותי 

ברות בבעלות בעל השליטה דחויים לצדדים שלישיים, כאשר הממסר משוך על שם ח

ו/או קרובו ו/או למתן שירותי ניכיון של ממסרים דחויים לצדדים שלישיים לגופים אשר 

יכול ויהיו לעיתים קשורים לבעל השליטה כתוצאה מעיסוקיו האחרים של בעל השליטה 

שלא במסגרת החברה, והכל לתקופה של עד שלוש שנים ממועד אישור האסיפה הכללית 

שם בעל -ניות החברה, וכדלקמן: )א( עסקאות ניכיון ממסרים המשוכים עלשל בעלי מ

ו/או קרובו אשר נמסרו   ו/או חברות בשליטתו של בעל השליטה  ו/או קרובו  השליטה 

ידי צדדים שלישיים; )ב( עסקאות ניכיון  - לניכיון בחברה במהלך העסקים הרגיל שלה על

שיים הקשורים לבעל השליטה ו/או  צדדים שלי  ידי- עלשיקים שנמסרו לחברה לניכיון  

 . 6"(עסקת המסגרת)" לחברה בשליטתו 

הביקורת  2021בנובמבר    9  ביום .2.5.2 ועדת  המלצות  לאחר  החברה,  דירקטוריון  אישר   ,

של   המניות  בעלי  שלהכללית    פה יהאס, בכפוף לאישור  2021בנובמבר    7בישיבתה מיום  

 המפורטות   ההתקשרויות  את,  "(האסיפה)"  2021  בדצמבר  20  ליום  הקבועה  חברהה

 : להלן

  950  עד   של  כולל   מושכר  בשטח  הקיימים  השכירות  הסכמי  של   תוקפם  את  להאריך (א)

נוספת   לתקופה חניות מקורות לשימוש עובדי החברה ולקוחותיה,  35בתוספת  "רמ

  בתנאים ,  2024בדצמבר    31ועד ליום    2022בינואר    1( שנים שתחל ביום  3בת שלוש )

  של החברה ביום של בעלי המניות הכללית  פהיבאס שאושר השכירות להסכם זהים

  החברה   עובדי  לרשות  שיועמדו  החניות  מספר  לעניין)למעט    2019ביוני    29

 (;ולקוחותיה

בעסקת    ,(ו)ישירות או באמצעות חברות בשליטת  צים  עדימר  התקשרות החברה עם   (ב)

  , הפ יאסהמסגרת אשראי למתן הלוואות, לתקופה של עד שלוש שנים ממועד אישור 

  בסעיף   המונח  כהגדרת,  המסגרת  עסקת  תנאילמיטיבים לחברה    אובתנאים דומים  

מתן  לעיל  2.5.1 לצורך  לחברה  השליטה  בעל  שיעמיד  בטוחות  לעניין  לרבות   ,

 ; המחויביםהאשראי, בשינויים 

עם    הקיים  הניהול  בהסכם  החברההחברה בהארכת תקופת התקשרות    התקשרות (ג)

 
באפריל    26  - ו  2021במרס    25ותיקון לו מהימים  דוח זימון אסיפה  ראו  ,  ובכלל זה תנאים מסחריים בעסקת המסגרתלפרוט נוסף,            6

מס':    2021 בהתאמה(2021-01-070422  -ו  2021-01-045423)אסמכתא  האס ,  ,  החברה  פה  יולאישור  של  המניות  בעלי  של  הכללית 
 (, הנכללים להלן על דרך ההפניה. 2021-01-075636)אסמכתא מס':  2021במאי  2עסקת המסגרת כאמור, ראו דיווח מיידי מיום ל
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  שירותי הניהול , אגב עדכון היקף  מר עדי צים )לרבות באמצעות חברות בשליטתו(

  של   התגמול  ממדיניות  בחריגה  וזאת  "(,המוצע  הניהול  הסכם והתמורה החודשית )"

שתעמיד    הניהול בתמורה לשירותי  לתנאי הסכם הניהול המוצע,    התאםב .  החברה

  ככל חברת הניהול לחברה )לרבות חברות בת של החברה ו/או חברות קשורות לה,  

משרה, תשלם החברה לחברת הניהול, סך חודשי של    60%  - השקול ל  בהיקף(,  שיהיו

הסכם הניהול המוצע, ככל שיאושר, יהיה לתקופה  .  כדין"מ  מע  בתוספת"ח  ש  60,000

  הקיים   הניהול  הסכם   תנאי  יתר. ב2021בנובמבר    1( שנים, החל מיום  3של שלוש ) 

   .בתוקפם לעמוד ימשיכו והם שינוי חל לא

ד .2.5.3 ראו  נוסף,  לאסלפרוט  זימון  ביום  יוח  החברה  פרסמה  אשר   2021בנובמבר    14פה, 

 (, אשר המידע על פיו מובא בדוח זה על דרך ההפניה. 2021-01-166443)אסמכתא מס': 

 אגרות חוב )סדרה א'(  .2.6

 אגרות של החברה )"  בוצע, בהתאם לתנאי אגרות החוב )סדרה א'(   2021  מרסב  31  ביום .2.6.1

 בתוספת ,  7"ח ש  אלפי  12,725  -כ  של  בסך  החוב  אגרות  קרן  של  הראשון  התשלום,  "(החוב

 "ח. ש  אלפי 2,269  -כ  של בסך שהסתכמה ,מועד לאותו עד  שנצברה הריבית

, בדרך של הרחבת חובההחברה הנפקה פרטית של אגרות    השלימה  2021במאי    11  ביום .2.6.2

 ש"ח אלפי    60,600של    ברוטו  ובתמורה לסכום  .ע.נ  ש"חמיליון    60  סדרה, בהיקף כולל של

החוב שבמחזור    ."(ההרחבה הראשונה )" אגרות  יתרת  לאחר הרחבת הסדרה כאמור, 

 ש"ח ע.נ.  238,057,774 עמדה על 

 אגרות   קרן  של  השני  התשלום,  החוב  אגרות  לתנאי  בהתאם,  בוצע  2021  יוניב   30  ביום .2.6.3

כ  ,החוב של   ,מועד   לאותו  עד  שנצברה   הריבית  בתוספת,  8ח "ש  אלפי   17,013  -בסך 

 "ח. ש אלפי  1,928 -שהסתכמה בסך של כ

, בוצע בהתאם לתנאי אגרות החוב, התשלום הרבעוני של קרן  2021בספטמבר    30ביום   .2.6.4

, בתוספת הריבית שנצברה עד לאותו מועד, 9אלפי ש"ח   17,013  - אגרות החב, בסך של כ

 אלפי ש"ח.  1,790 -שהסתכמה בסך של כ

החברה הנפקה פרטית של אגרות החוב, בדרך של הרחבת השלימה    2021בנובמבר    1ביום   .2.6.5

מיליון    100.3  -מיליון ש"ח ע.נ ובתמורה לסך ברוטו של כ  98.7סדרה, בהיקף כולל של  

אגרות החוב )ההרחבה הראשונה וההרחבה השנייה ביחד "   "(יהיהשנ   ההרחבהש"ח )"

  302,731,302לאחר הרחבת הסדרה כאמור, יתרת החוב שבמחזור עמדה של    ."(הנוספות

   ש"ח ע.נ.

, לרבות פרטים בדבר דרוג אגרות החוב הנוספות, ראה נספח א'  אודות אגרות החוב  לפרוט נוסף

 '.'גילוי ייעודי למחזיקי אגרות החוב   -לדוח דירקטוריון זה 

 בע"מ   טופקו'  ריץעם  הסכם  -עסקאות במניות החברה  .2.7

הודיעו    2021באפריל    26ביום  ,  2020בפרק א' לדוח התקופתי לשנת    3.1בהמשך לאמור בסעיף  

 
אשר המידע על פיו נכלל  (,  061923-01-2021)אסמכתא מס':    2021אפריל  ב  12יום  שפרסמה החברה בלפרוט נוסף, ראו דיווח מיידי         7

 להלן על דרך ההפניה. 
אשר המידע על פיו נכלל להלן  (, 109575-01-2021)אסמכתא מס':  2021 יוניב 30יום שפרסמה החברה בפרוט נוסף, ראו דיווח מיידי  ל     8

 על דרך ההפניה. 
אשר המידע על פיו נכלל (, 495501-01-2021)אסמכתא מס':  2021בספטמבר  30יום שפרסמה החברה ב לפרוט נוסף, ראו דיווח מיידי        9

   להלן על דרך ההפניה.
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  ריץ' טופקו בע"מ  לחברה כי התקבלה אצלם הודעה מאת  "(המוכרים)"  עדי צים וצים אחזקות 

בדבר מימוש זכותה של הרוכשת לרכוש מהמוכרים את מניות האופציה הראשונה,    "(הרוכשת)"

שנחתם בין הצדדים  רגילות של החברה במחיר ובתנאים הנקובים בהסכם    מניות  593,475קרי  

 "(.  הודעת המימוש"  -" וההסכם "",  הראשונה האופציה") 2019בנובמבר   4ביום 

בין    2021  יוניב   22ביום   )"  הרוכשתנחתמה  להסכם  תוספת  במסגרתה  התוספתלמוכרים   ,)"

וקיום    הרוכשתהוארכו, בכפוף לתנאים שנקבעו בתוספת, המועדים לקבלת היתר החזקה בידי  

יתר התנאים המתלים בהסכם. בהתאם לאמור בתוספת, מגבלת הזמן להתקיימותם של התנאים  

חתימת   ממועד  שנים  שלוש  מתום  יאוחר  לא  עד  הוארכה  הראשונה  לאופציה  ביחס  המתלים 

לאופציה השנייה,   ביחס  ההחזקה  היתר  לקבלת  והמועד האחרון  כהגדרתה בהסכם,  התוספת 

יין זה בתוספת, יחול עד לא יאוחר מתום שלוש שנים ממועד מתן  בכפוף לתנאים שנקבעו לענ

 הודעת מימוש לאופציה השנייה, ככל שתמומש.  

טרם התקיימו התנאים הקבועים בהסכם ובתוספת. עם זאת תציין החברה,    פרסום הדוחמועד  ל

  למוכרים מקדמה על חשבון   הרוכשתשילמה    2021  יוניב   24כי בהתאם למידע שנמסר לה, ביום  

 האופציה הראשונה. 

   ביטוח נושאי משרה .2.8

דירקטוריון החברה,    2021במאי    4ביום   ועדת הביקורת  אישר  בשיבתה  )לאחר קבלת המלצת 

החברות )הקלות בעסקאות עם בעלי  תקנות  ( ל5ב)א() 1  -ו  1ב1, בהתאם לתקנה  (כוועדת תגמול

 :את,  לנושאי משרה בחברהולמדיניות התגמול  "(ההקלות תקנות)" 2000-עניין(, התש"ס

שנסתיימה   .2.8.1 משרה  ונושאי  דירקטורים  אחריות  הביטוח  פוליסת  תקופת  של  הארכתה 

 . 2021במאי   4וזאת עד ליום    2021במרס  20ביום 

המכהנים בחברה פוליסת ביטוח אחריות דירקטורים ונושאי משרה  ב  החברה  התקשרות .2.8.2

לעת מעת  שיהיו  השליטה, וכפי  בעל  על  הנמנים  משרה  ונושאי  דירקטורים  לרבות   ,

וזאת    202210  במאי   4  ליום  ועד  2021  במאי  4חודשים, שתחילתה ביום    12  בת לתקופה  

של   )א(כדלקמן:   סכום  עד  הינם  האחריות  למקרה   2.5גבולות  ארה"ב  דולר  מיליון 

דולר ארה"ב;   53,350ידי החברה הינה בסך  -ולתקופה; )ב( הפרמיה השנתית שתשולם על 

)ג( השתתפות עצמית בגין תביעות כנגד נושאי משרה ודירקטורים בסכומים כפי שיפורט 

( 2)   -אלפי דולר ארה"ב לתביעות בהן החברה משפה את נושאי המשרה; ו  75(  1להלן: ) 

אלפי דולר ארה"ב לתביעות כנגד החברה שעילתן הפרת דיני ניירות ערך. לפרטים   125

 . 2020"פרטים נוספים" בדוח התקופתי לשנת  -א לפרק ד' 29תקנה   נוספים, ראו

 החברה   פעילות  על( Covid-19התפשטות נגיף הקורונה )   השלכות .2.9

  ולאמור  2020לשנת    התקופתי  בדוח"תיאור עסקי החברה"    –'  א  לפרק  6.1  בסעיףלאמור    בהמשך

הרבעון הראשון    במהלך,  2020דירקטוריון" בדוח התקופתי לשנת  ה"דוח    – לפרק ב'    2.9  בסעיף

שנת   בשיעורי    2021של  המשמעותית  הירידה  בשל  בעיקר  ההגבלות,  מרבית  בהדרגה  הוסרו 

התחלואה בישראל בעקבות מבצע חיסונים מסיבי של ממשלת ישראל. במהלך הרבעון השלישי  

ר  חלה עליה בהיקף התחלואה בישראל )"הגל הרביעי"( כאשר החל מחודש אוקטוב  2021של שנת  

)"מנת    פתנוס   חיסון  מנת  מתן  לצד,  בישראל  התחלואה  בהיקף  משמעותית  ירידהניכרת    2021

 
(, אשר המידע על פיו נכלל להלן על דרך  077505-01-2021)אסמכתא מס':    2021במאי    4לפרטים, ראו דיווח מיידי של החברה מיום       10

 ההפניה. 
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לאור מדיניות שמאמצת מדינת ישראל, ובכלל זה עידוד האוכלוסייה  עם זאת,    .למחוסנים  "(דחף

  של מגמה ניכרת  ,בתנועה וסגריםהטלת מגבלות מנעות מ ילהמשך התחסנות, בין היתר, לצורך ה

- על  לעדכונים כפופות    ןכשה בתוקף    נותרו  מגבלות מסויימות  כי   אם  סדירה   לפעילות  המשק   חזרת

הדוח,    סמוך למועד פרסוםב  לפיכך.  הידי הממשלה מעת לעת בהתאם לשינויים בהיקפי התחלוא

  על בסיס ניסיונה  סבורה   החברה  הנהלת   נגיף הקורונה עדיין מהווה סכנה בריאותית כלל עולמית. 

  הפיננסי  מצבה  בשל  וזאת  ןותוצאותיה   נגיףההתפשטות     השלכות  עם   להתמודד  ערוכה  היא  כי

  המצומצמת  החשיפה,  בגינו  שהתקבלו  והבטוחות   האשראי  תיק  באיכות  היתר  בין  הנתמך,  האיתן

  עם   העסקיים  יחסיה   עם   בשילוב  וזאת  הקורונה   נגיף  ממשבר   משמעותית  נפגעו   אשר   לענפים

לרשותה,  ,  הבנקאית  המערכת העומדות  האשראי    בחברה  השליטה  בעל  תמיכתמסגרות 

 . שצברה והמוניטין

במידה  באירוע 'מתגלגל', המאופיין    עדייןומובהר כי נכון למועד פרסום הדוח, מדובר    מודגש

, בין היתר, בשל מוטציות חדשות של הנגיף שמתגלות בעולם מעת לעת  אי ודאותמסוימת של  

ידי  -והצעדים שעשויים להינקט עלכנגדן,  ובשל אי הוודאות לגבי מידת היעילות של החיסונים  

של משבר נגיף הקורונה   אפשריותחברה בדבר השלכות  ה  הערכות  לפיכך.  הרשויות השונות

ק ניירות ערך. הערכות אלו, עשויות שלא להתממש  מהוות מידע צופה פני עתיד, כמשמעו בחו

או להתממש באופן שונה מהערכות החברה, וזאת, בין היתר, בעקבות נסיבות שאינן בשליטת  

השפעות אפשריות   תיתכנה,  לעיל  כאמורבאירוע 'מתגלגל'    ומדובר  היותמובהר, כי    עוד  .החברה

קיות, אשר אין באפשרות החברה  ועל תוצאותיהם העס חברהנוספות על תחומי הפעילות של ה

רבה  הדוח  פרסום  במועד  כןלהערי במידה  תלויה  מידת ההשפעה   כאמור  בהתפתחויות, שכן 

  ה.יתיות את ההשלכות על פעילונעוקבת באופן שוטף אחר ההתפתחויות ובוח החברה. לעיל

, מר יאיר פודים, יו"ר דירקטוריון החברה,  2019ס  במר  12מידע שפורסם בתקשורת ביום    פי -על .2.10

חוק ניירות ערך, וכן    פי- עללחשד לביצוע עבירות דיווח  בנוגע  נחקר במשרדי רשות ניירות ערך  

)ביחד עם שני פעילי הון נוספים( בעת שהיה בעל תפקיד בחברה שאינה  חוק העונשין    פי-עלעבירות  

לחברה מגביליםשוחרר  ו  , קשורה  מרס  יפ -על.  בתנאים  בחודש  לחברה,  שנמסר  ,  2020  מידע 

יובהר  למחלקת ניירות ערך בפרקליטות מחוז תל אביב )מיסוי וכלכלה(.    הועבר  בתיק  הטיפול

ויודגש, כי למיטב ידיעת החברה, הנושא אשר בעניינו נחקר מר פודים אינו קשור לחברה ו/או  

  .11א משרה בחברה לפעילותה של החברה ו/או לפעילותו של מר פודים בתפקידו כנוש

 מצב כספי .3

 )במיליוני ש"ח(: החברה של  הכספי המצב על  הדוחותמתוך  תמציתייםלהלן נתונים  .3.1

 
(, אשר המידע על פיו נכלל בדוח  021688-01-2019)אסמכתא מס':    2019במרס    13של החברה מיום    לפרטים נוספים, ראו דוח מיידי      11

 זה על דרך ההפניה.
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  בספטמבר   30 ליום לפי זמני פירעון -  מסך המחאות לגביה ברוטו  -  עסקה  לפירעון הזמן  משך להלן .3.2

2021 : 

 מצטבר מיתרת תיק  אחוז נפרע מיתרת התיק  אחוז לפירעון )*(  ימים

0-30 35% 35% 

31-60 19% 54% 

61-90 17% 71% 

91-120 7% 78% 

121-180 9% 87% 

181-365 10% 97% 

366 מעל  3% 100% 

 ועד מועד פירעון ההמחאה.   2021 בספטמבר  30מספר הימים שנותרו מיום  –)*( ימים לפירעון      

 יום.   90  -מורכב מעסקאות בטווח של עד כ  2021  בספטמבר  30המחאות לגביה ליום  ה  מסך  71%  -כ    

 
 

 בספטמבר  30 ליום
  31ליום 

 החברה  הסברי בדצמבר
2021 2020 2020 

 819.1 760.1 1,077.1  נכסים

,  החברה  של  נטו,  ללקוחות  אשראי  מיתרת  עיקרב  יםמורכב  הנכסים
עסקאות    לגביההמחאות    הכוללת  בגין  צבורים  ניכיון  דמי  בקיזוז 

נפרעו ושטרם הוכרו כהכנסה בתקופת   בממסרים דחויים אשר טרם 
"( ויתרות זכות של  ההפרשה )"  אשראי   הפסדיהדוח, ובניכוי הפרשה ל 

לקוחות   חובה  יתרות  ובתוספת  " לקוחות  יחד:  וכן  לקוחות)להלן   )"
 ממזומנים ושווי מזומנים ומנדל"ן להשקעה.  

 -כ  של  בסך  הינה  הדוח  למועד)לזמן קצר ולזמן ארוך(    הלקוחות  יתרת
ליום    691.6  -כ   לעומת"ח  ש  מיליון  995.5 ש"ח    בספטמבר   30מיליון 
כ  –  2020  בדצמבר  31  ליום"ח  ש   מיליון  755.1  -וכ   2020 של    - גידול 

הלקוחות   31.8%  -וכ   43.9% יתרת  לאחר    האמורה  בהתאמה.  הינה 
כ"(ההפחתה)"הפרשה  ה  הפחתת  הינה  הדוח  למועד  יתרתה  אשר   , -  

(  ה הפחתהמיתרת הלקוחות לפני    2.4%  -מיליון ש"ח )המהווים כ  24.3
אשר היוו לאותו  ) 2020 ספטמברב 30מיליון ש"ח ליום  20.6 -לעומת כ

מיליון ש"ח    20.6  -וכ(  ההפחתה  לפני  הלקוחות  מיתרת  2.9%  -כ  מועד
מועד)  2020בדצמבר    31ליום   לאותו  היוו  מיתרת    2.7%  - כ  אשר 

 (. ההפחתה ניהלקוחות לפ
  מקורו   אשר,  הלקוחות  בסעיף  לגידול   בעיקר  מיוחס  בנכסים   הגידול

 . החברה של הפעילות בהיקפי הצמיחה בהמשך

 574.7 521.5 807.7 התחייבויות  

  אשראיבעיקר    תוכולל ,  2021  בספטמבר  30  ליום  ההתחייבויות
  מיליון   531.5  -כ  של ונותני אשראי אחרים בסך    בנקאיים  מתאגידים 

  312.3  -וכ  2020  בספטמבר  30מיליון ש"ח ליום    432.5  -"ח )לעומת כש
ליום   ש"ח  א'(  חוב    אגרות(,  2020בדצמבר    31מיליון  אשר )סדרה 

אשר  אגרות  ו  2020  נובמבר  בחודש  לראשונה  הונפקו נוספות  חוב 
מיליון    60סך של  ב  2021הונפקו במסגרת הרחבת סדרה בחודש מאי  

של אגרות החוב הקיימות במחזור    הכולל  המאזני   ערכןאשר  כש"ח ע.נ,  
מיליון ש"ח    203.4  - )זמן קצר וזמן ארוך( עומד על סך של כ  למועד הדוח

ים  הלוואת בעל ו (  2020  בדצמבר  31  ליום"ח  ש  מיליון  189.6  -כ  לעומת 
כ של  כ  28.2  - בסך  )לעומת  ש"ח  ליום    44.0  - מיליון  ש"ח    30מיליון 
 (. 2020בדצמבר   31מיליון ש"ח ליום   23.6 -וכ  2020 בספטמבר

  -שוטפים למועד הדוח הינה בסך של כ  מיסים  בגין  ההתחייבויות   יתרת
  2020  בספטמבר  30מיליון ש"ח ליום    40.5  -מיליון ש"ח לעומת כ  39.6

ד'  3אור  יב  ו. לפרטים רא2020בדצמבר    31מיליון ש"ח ליום    44.7  -וכ
 . 2021 ספטמברב 30של החברה ליום  התמציתייםלדוחות הכספיים  

 244.4 238.6 269.4  הון
מיליון   50.6 - בתקופת הדוח בסך של כ מרווח בעיקר נובע  בהון הגידול

 מיליון ש"ח.   26בתקופת הדוח בסך של    ששולמו  יםש"ח בניכוי דיבידנד
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 תוצאות הפעילות של החברה  .4

תמצית   שו  תשעהשל    לתקופות  והפסד  רווח   על  הדוחות להלן  חודשים    30  בימים  מו סתיינשלושה 

 )במיליוני ש"ח(:  2020 -ו  2021 בספטמבר

לתקופה של   
  תשעה

חודשים 
סתיימה  נש

  30ביום 
 בספטמבר

לתקופה של  
שלושה  
חודשים 

סתיימה  נש
  30ביום 

 בספטמבר

 הסברי החברה 

2021 2020 2021 2020 

 29.6 33.7 87.8 97.3 מימון  הכנסות

  החודשים   תשעת  של  בתקופה המימון    הכנסות
  לעומת   10.9%  -בכגדלו    2021שנת    של  הראשונים

  גידול   עקב  בעיקר  זאת  אשתקד   המקבילה  תקופהה
  , בין היתר, מגידול יוצא  כפועל,  החברה  פעילות  בהיקף

 האשראי.הלקוחות תוך טיוב תיק ביתרת 

 מימון  הוצאות
   ההכנסות  ועלות

(17.0 ) (18.8 ) (6.1) (6.5) 

ההכנסות  הוצאות ועלות  החודשים    המימון  בתשעת 
לעומת    9.6%  -בכ  קטנו  2021שנת    שלהראשונים  

  בעיקר   מיוחס  הקיטון  .אשתקד   המקבילה  תקופהה
מתאגידים    ירידהל הלוואות  על  הריבית  בשיעורי 

עימם,   ההתקשרות  תנאי  עדכון  בעקבות  בנקאיים, 
אחרים   אשראי  מנותני  המימון  בהוצאות  ירידה 

, ירידה  מהם לאפסכתוצאה מהפחתת היקפי האשראי  
השליטה   מבעל  ההלוואה  על  הריבית  בהוצאות 
הריבית   ובשיעור  ההלוואה  בהיקף  מירידה  כתוצאה 

בגינה,   על  המשולם  הריבית  משיעור  נגזר  אשר 
בנקאיים,   מתאגידים  ירידה  שהלוואות  בהם  חלה 

כמוזכר לעיל, וכן מירידה בהוצאות בגין עמלת ערבות  
ההתקשרות   תנאי  מעדכון  כתוצאה  השליטה  לבעל 
העמדת   היקף  והגבלת  בנקאיים  תאגידים  מול 

עליוהערבו  של  - ת  לסך  השליטה  בעל  מיליון    10ידי 
  גידול שפעת הה  ובקיזוז,  מממן   ש"ח לכל תאגיד בנקאי 

  הוצאות ו  החברה  של  הבנקאי   האשראי  בהיקפי
 בגין אגרות חוב.   מימוןה

ההכנסות    חלקן ועלות  המימון  הוצאות    תשעת בשל 
שנת    ניםהראשו   החודשים   - בכ   הסתכם  2021של 

  בתקופה   21.4%  -מהכנסות המימון, לעומת כ  17.5%
 . אשתקד המקבילה

, מימון הכנסות
 נטו

80.3 69.0 27.6 23.1 

נטו    הכנסות    נים הראשו   החודשים  תשעתבהמימון, 
שנת     הכנסות   לעומת  16.5%  -בכ גדלו    2021של 

  הגידול .  אשתקד  המקבילה  בתקופה  נטו,  המימון
  הפעילות   בהיקף  הגידול  של   יוצא  פועל  הינו  כאמור

 . המימון  בעלויות והירידה

בגין   הוצאות
 אשראי   הפסדי
 אבודים  וחובות

(2.2) (8.0) (0.8) (0.8) 

אשראי    ההוצאות הפסדי    החודשים   תשעתבבגין 
שנת    ניםהראשו   לעומת   72.0%  -בכקטנו    2021של 

  יוצא   כפועל  בעיקר  זאת,  אשתקד  המקבילה  התקופה
  בתקופה   שהוכרו  אשראי  להפסדי  חריגות  מהפרשות

  הנהלת   בהערכות  שינויים  בשל   אשתקד  מקבילה 
,  היתר  בין,  חובות  של  הגביה   יכולת  לגבי  החברה

  תחילת   עם   האשראי  סיכוני   בהערכת  עליה  בעקבות
 . הקורונה נגיף   התפשטות

  לבצע   החברה  בידי  עלה   הדוח   תקופת  במהלך ,  בנוסף
  אשראי   הפסדי הוכרו  בגינם  מסוימים   חובות   של  גביה
  הכנסה   הדיווח  בתקופת  החברה  רשמה  כן  ועל  בעבר

 . אלו חובות בגין אשראי להפסדי ההפרשה  מעדכון
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  הדוח   בתקופת  אשראי  הפסדי   בגין  ההוצאה  שיעור
  9.1%  -כ  לעומתמהכנסות המימון,    2.3%  -כ   על  עומד

זה יצוין, כי סך    בהקשר.  אשתקד  המקבילה  בתקופה
ההוצאה המוכרת בגין הפסדי אשראי מושפעת במידה  
להבטחת   החברה  שמחזיקה  הבטוחות  מגובה  רבה 

של  פרעון  בתקופות    התחייבויות  כאשר  לקוחות, 
פועלת   החברה  האחרונות,  מתמשך הדיווח    באופן 

ה  להגדלת  ,  האשראי  לגובה  ביחס,  בטוחותהיקף 
  חשיפתה   את   מקטינה  ובהתאם,  מהותיים  מלקוחות

 . אשראי להפסדי 
נוספים בקשר עם מדיניות ההפרשה להפסדי   לפרטים

להלן וביאורים    11.2ראו סעיף    –אשראי של החברה  
בדוח    –ג'    פרקל(  1ב')18  -וה'  3 כספיים"  "דוחות 

 . 2020התקופתי לשנת 

הכנסות מימון, 
נטו בניכוי 

הוצאות בגין 
הפסדי אשראי  
 וחובות אבודים

78.1 61.0 26.8 22.3 

אשראי    הכנסות  הפסדי  הוצאות  בניכוי  נטו  מימון, 
התקופה    28.1%  -בכ   גדלו  הדוח  בתקופת לעומת 

  בהכנסות   הגידול   בשל  בעיקר  וזאתהמקבילה אשתקד  
  בתקופת   אשראי  הפסדי  בשיעור   וקיטון  נטו,  המימון
 . המקבילה  התקופה מול  אל  הדיווח

,  תפעולהוצאות 
 הנהלה וכלליות 

(11.5 ) (9.4) (3.9) (3.4) 

וכלליות תפעול  הוצאות  הנהלה    החודשים   בתשעת   , 
לעומת    22.2%  -בכגדלו    2021  שנת  של  הראשונים

אשתקד ה המקבילה  הוצאות  תקופה  כוללות    אלה. 
  ייעוץ ,  משרד  אחזקת  עלויות,  ומשכורותבעיקר שכר  

 . ואחרות  מקצועי
  גיוס   עקב  שכר  בהוצאות  לעליהבעיקר    מיוחס  הגידול
הייעוץ  עובדים ובהוצאות    הגידול   של  יוצא  כפועל , 

 . החברה בפעילות
  - לכ הסתכמו    הדוח  בתקופת  אלה  הוצאות  של  חלקן

  בתקופה   10.7%  -כהמימון, לעומת    מהכנסות  11.8%
 . אשתקד  מקבילה

 מפעולות רווח
 רגילות

66.6 51.6 22.9 18.9 
 

(  הוצאות) הכנסות 
 נטו , אחרות

(0.5) 3.1 (0.1) 3.5 
בעיקר    ההוצאות כוללות    בגין   רכישה   מסהאחרות 

 . הפסד  או רווח לדוח שנזקף להשקעה "ן נדל  רכישת

 מיסים   פנירווח ל
 ההכנסה  על

66.1 54.7 22.8 22.4 
 

   על מיסים
 ההכנסה 

(15.5 ) (12.4 ) (5.1) (5.2) 

מיליון ש"ח    3.1  -הדוח חל גידול בסך של כ   בתקופת 
לתקופה המקבילה אשתקד,  בהוצאות המיסים ביחס 

 לתקופה.    יםסיאשר נובע בעיקר מגידול ברווח לפני מ
עם רשות    לפרטים    ות שומ  -  המסים בדבר מחלוקות 
)ב( לפקודת  152פי סעיף  -על   2018  עד  2013  יםבצו לשנ

"דוחות כספיים"    –פרק ג'  ב   11  ביאור   ראומס הכנסה,  
לשנת   התקופתי  לדוחות  3  וביאור   2020בדוח  ד' 

 . 2021 ספטמבר ב 30התמציתיים ליום   הכספיים

 17.2 17.7 42.3 50.6 תקופה ל נקירווח 
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 נזילות ומקורות מימון   .5

של    מזומנים  תזרים  נתוני  תמצית  להלן .5.1 חודשים  ו  תשעהלתקופות    30  בימים  מוסתיי נששלושה 

   (:ש"ח במיליוני ) 2020 -ו  2021 בספטמבר

לתקופה של שישה   
חודשים שנסתיימה  

 בספטמבר 30ביום 

לושה  של שלתקופה 
שנסתיימה   חודשים

 הסברי החברה  בספטמבר 30ביום 

2021 2020 2021 2020 

תזרים  
 מזומנים  
  מפעילות

)לפעילות(  
 שוטפת

18.4 (1.6)*( ) (0.5 ) 57.8  )*( 

  מפעילות  המזומנים   בתזרים   השינוי 
  לגידולשוטפת מיוחס בעיקר    (לפעילות)

, בנקאיים  מתאגידים   אשראי  ביתרת
לתקופה    בתוספת  נטו הנקי  הרווח 

 ובניכוי הגידול ביתרת הלקוחות. 

תזרים  
 מזומנים  
 מפעילות

  (לפעילות)
 השקעה 

5.0 (13.4 ) (1.0 ) (0.9) 

מפעילות    השינוי המזומנים  בתזרים 
  החודשים   תשעת  במהלךהשקעה  
שנת    הראשונים   בעיקר   נובע  2021של 

לחברה    שבתקופת   מכך היו  הדוח 
  בסךתקבולים ממכירת נדל"ן להשקעה  

ש"ח לעומת השקעות    מיליון  6.8  -כ  של
של    בסךוברכוש קבוע    להשקעהבנדל"ן  

  תקבולים  בניכוי ש"ח    מיליון   13.2  -כ
נו  בפקדונותירידה  מ   אשראי   תניאצל 

  מקבילה  בתקופה   בנקאיים  חוץ 
 .אשתקד

תזרים  
 מזומנים  
 מפעילות

)לפעילות(  
 מימון

(8.8 ) 39.9  )*( (2.5 ) (37.5)  )*( 

מפעילות    המזומנים   בתזרים   השינוי 
שנת   מימון של  הראשונה  במחצית 
  השבתקופ  כך לבעיקר    מיוחס  2021

לחברה    אשתקד  מקבילהה היו 
"ח  שמיליון    60.5  -בסך של כ  תקבולים
ואופציות    כתוצאה מניות  מהקצאת 

אגרות    פרעוןלעומת  למשקיעים,   קרן 
כ של  בסך  ש"ח,    46.8  -חוב  מיליון 

מיליון      60.5  -של כ  נטותקבול    בתוספת
מהרחבת     ,בהחואגרות    סדרתש"ח 

 . הדוח  בתקופת

 
                 

 2021בספטמבר  30' לדוחות הכספיים התמציתיים ליום  ג2 באור ראה מחדש סווג)*(        
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 מקורות מימון  .5.2

בעלים .5.2.1 הלוואת  עצמי,  הון  באמצעות  ממומנת  החברה  אשראי  ו  חובה  אגרות  ,פעילות 

מקורות   ."(מממנים ה  תאגידיםה)יחדיו: "  בנקאיים  חוץ  תאגידיםובנקאיים    מתאגידים

 -"ח )לעומת כשמיליון    1,032.5  -לסך כולל של כהסתכמו    2021  בספטמבר  30  ליום  אלה

ש"ח    715.1  - וכ  2020בדצמבר    31ליום  ש"ח  מיליון    769.8  בספטמבר   30ליום  מיליון 

2020)  . 

  שנתנו בטוחות  זה    ובכלל  ,המממנים  התאגידיםעם    מהותייםאודות הסכמים    לפרטים .5.2.2

   .להלן  5.2.5ראו סעיף כאמור,  האשראיםלתאגידים המממנים להבטחת 

 החוב  אגרות  למחזיקי  ייעודי'גילוי    -  זה  לדוח'  א  נספח  ראו,  החוב  אגרות  תנאי  לפרוט .5.2.3

להן    לפרוט;  להלן  5.2.6וסעיף    'החברה  של '(א)סדרה   והתחייבויות  פיננסיות  אמות 

 . להלן 5.2.6  סעיףהתחייבה החברה, ראו 

המתפרסם סמוך   126- תדיווח  , ראו  2021  בספטמבר  30  התחייבויות החברה ליום  למצבת .5.2.4

 . זה עיתי דוח לפרסום

 :המממנים התאגידיםעם מהותיים הסכמים להלן פרטים ונתונים בדבר  .5.2.5
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 ': א בנקאי מתאגיד אשראי .5.2.5.1

 
   דרך ההפניה. בדוח זהאשר האמור בו נכלל להלן (, 139767-01-2020)אסמכתא מס':  2020בדצמבר  24דוח מיידי מיום  ראולפרטים,     12

 

 

 המלווה
 מועד

  העמדת
 האשראי 

 פירעון  מועד
 מסגרת
 אשראי 

קרן   יתרת
הלוואות 

ליום 
30.09.2021 

קרן   יתרת
הלוואות 
בסמוך 
למועד 
פרסום  

 הדוח

 
 
 

  ריבית
 שנתית 

  

 נוספים  תנאים

 "ח ש אלפי
  תאגיד
 ' א  בנקאי 

"ק  בס)
זה: 

 "( הבנק"

  - מ החל
14.01.2015 

  קבלת
ההלוואות  

תיעשה  
בדרך של  
העמדת  

 ONאשראי 
CALL   ו/או

הלוואות  
 לטווח קצר 

  הלוואות
 קצר  לזמן

 

  ליום
30.09.2021  

פירעון   מועד
אחרון  

19.10.21 

למועד   סמוך
פרסום  

הדוח מועד  
פירעון  
אחרון  

19.12.21   

של   בדרך 265,000 300,000 300,000
העמדת  
הלוואות  
 לזמן קצר  

ליום   נכון  
30.09.2021  

  סמוךוב
למועד  
פרסום  
הדוח  

הריבית  
הינה פריים  

 +0.2% 

 

 

התחייבות    להלן כתב  עיקרי  "בס)  הבנק  עם  חוזרת  בלתייפורטו  זה:   כתב "ק 
 : 2021 במרס 11 מיום  שבהם שהאחרון, 12לעת  מעת  שעודכן כפי"(, ההתחייבות

ולמשך שנה, מסגרת האשראי המאושרת לזמן קצר    2020בדצמבר    24יום  החל מ  .א
על   )של עד חודש  250תעמוד   )מיליון ש"ח שתנוצל באמצעות הלוואות לזמן קצר 

 .  מיליון ש"ח 300 -במהלך התקופה עודכן הסכום ל
  רצונו   לשביעות,  לביצועם  תפעל  כי  הבנק  כלפי  החברה  התחייבה,  לאשראי  כבטוחה .ב

 :זה ובכלל, ההתחייבות בכתב המפורטים  התנאים כל של , הבנק של
"ק א' עד ד'  בסהתחייבה לעמוד באמות המידה הפיננסיות המפורטות    החברה .1

בס"ק זה:  להלן, כפי שעודכנו, מעת לעת, ואשר למועד הדוח הינן כמפורט להלן )
 "(: הפיננסיות המידה אמות"
הלוואת בעלים אשר לגביהן    םההון העצמי של החברה בתוספת יתרת סכו .א

ההון ידי החברה ובעל השליטה בה, כתבי נחיתות )"- נחתמו כלפי הבנק, על
המוחשי   מסך   20%  -ל   השווה  מסכום  שהיא  עת  בכל  יפחת   לא  "(העצמי 

  מסך  שהיא  עת  בכל  יפחת   לא  המוחשי  העצמי  ההון  וסכום  החברה  של   המאזן
 . ש"ח מיליון  190 של

  שסכום  כך,  130%  על   יעמוד  לאשראי   החברה  של   המופקדים  השיקים  יחס .ב
  של   האשראי  מסכום  130%  של  משיעור  גבוה  יהיה  המופקדים  השיקים
  חברות או  /ו  בחברה  השליטה  בעל  של  מחשבונות  המשוכים  שיקים.  החברה

  יחשבו   לא  החברה  בחשבון  שיופקדו  לחברה  בעקיפיןאו  /ו   במישרין  קשורות
 . השיקים במניין

מסך    50%  -תפקיד בידי הבנק שיקים סחירים בשיעור שלא יפחת מ  החברה .ג
 השיקים המופקדים בבנק.  

ב  בנוסף .ד שיופקדו  השיקים  לעיל  האמור  בלכל  החברה  יעמדו  חשבון  בנק 
בתנאים הבאים: )א( שיעור השיקים שיופקדו מאת מושך שיק יחיד שמסר  

החייבים    משיעור סכום שיקים  3.5%שיק ו/או שיקים לחברה לא יעלה על  
)ב( שיעור השיקים שיופקדו מאת כל חייב של החברה )כהגדרת    -בחברה; ו 
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משיעור סכום שיקים החייבים    7%מונח זה בדוחות הכספיים( לא יעלה על  
 בחברה.  

 . אחרים מממנים גורמים כלפי נחיתות  אי .2
כן, התחייבה החברה, בין היתר, כי )א( לא תשלם בכל אופן וצורה שהם, בין    כמו .3

שרין ובין בעקיפין, למי מבעלי השליטה בה ו/או לבן משפחה של מי מהם  במי
  מטעמם  או  במקומם  שיבוא  אחר'  ג  לצדאו  /וו/או לתאגידים בשליטת מי מהם  

זה  ) "יחדיולהלן  בס"ק    חשבון   על  או  מתוך  כלשהו  סכום"(,  השליטה   בעלי: 
  חשבון  על  או  מתוךאו  / ו  לטובתם  תוציאאו  /ו  הוציאה  החברה  אשר  הון  שטרי

,  אליהן  בקשר  או,  לעיל  מהאמורים  מי ידי  -על   לה   יועמדואו  /ו  שהועמדו  הלוואות
  עמלות,  ריבית,  קרן  תשלומי,  לעיל  האמור  מכלליות  לגרוע  מבלי  אך,  לרבות

  שלא)ב(    -ו;  ומראש  בכתב  לכך  הבנק  הסכמת  את  לקבל  בלי  והכל;  והוצאות
,  בעקיפין  ובין  במישרין  בין,  שהם  וצורה  אופן  בכל  לשלם  תתחייב  ולא  תשלם

  דמי או ריבית או דיבידנדים( שהוא מקור מכל או מהונה או)מרווחיה  מהחברה
לבעלי    כסף   שווי  או  כסף  סכומי  או   יעוץ   דמי   או   שיפוי  דמי   או   פיצוי  דמי  או  ניהול

בקבלת   כלשהו  סיוע  ו/או  כלשהו  אשראי  מהם  למי  להעמיד  ו/או  השליטה 
לקבל את הסכמת הבנק לכך בכתב   בלי  ליצור ערבויות לטובתם  ולא  אשראי, 

לא יחולו על תשלומים בשל הסכמים מסחריים שוטפים    אלוומראש. הוראות  
חברה ובעלי  "ב. על אף כל האמור לעיל, ה וכיוצ כגון: דמי שכירות / דמי ניהול  

ו בסהשליטה יהיו רשאים לבצע האמור   )א(  )ב( לעיל, ללא הודעה מראש    -"ק 
,  (לבנק, בכפוף לכך שלא אירע אירוע הפרה )שלא תוקן עד לביצוע האמור לעיל

ביצוע   לאחר  הפיננסיות,  המידה  אמות  בכל  עומדת  שהחברה  לכך  בכפוף  וכן 
 הפעולות האמורות.  

ימי עסקים    30ים להלן, אשר לא תוקן בתוך  אירוע מהאירועים המפורט  בקרות .4
מי   הפרת  או  חלקן,  או  כולן  הפיננסיות,  המידה  באמות  עמידה  זה:  ובכלל 
מההתחייבויות בכתב ההתחייבות או בקרות מאורע כלשהו אשר תוצאתו עלולה  

להעמדה   בזכות  כספי  אג"ח/מוסד  מהותי/בעל  נושה  של    מיידי  לפרעוןלזכות 
ולם או חלקם, של החברה, הבנק יהיה רשאי להעמיד  חובות או התחייבויות, כ

 .מיידי לפרעון  האשראיםאת 
(  ב"ח; )ש   מיליון  10  של לסך ( ערבות מר עדי צים מוגבלת  אלאשראי: ) הבטוחות .5

)בחשבון  המופקדים   דחוייםשטרות  /ממסרים  של   בדרגה   ראשון   שעבוד (  ג; 
 . החברה נכסי על  שלילי שוטף שעבודהתחייבות ל
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 ': ב בנקאי מתאגיד אשראי .5.2.5.2

 
   על דרך ההפניה.  בדוח זהאשר האמור בו נכלל (, 006076-01-2021, )אסמכתא מס': 2021בינואר  14מיידי מיום דוח   ראולפרטים,     13

 

 

 המלווה
 מועד

  העמדת
 האשראי 

 פירעון  מועד
מסגרת 
 אשראי 

קרן   יתרת
הלוואות 

ליום 
30.09.2021 

  יתרת
קרן 

הלוואות 
בסמוך 
למועד 
פרסום  

 הדוח

 
 
 

  ריבית
 שנתית 

 
 
 

 נוספים  תנאים

 "ח ש אלפי

  תאגיד
 ' ב בנקאי

"ק  בס)
זה 

 "( הבנק"

  - מ החל
10.11.2015 

  קבלת
ההלוואות  

תיעשה  
בדרך של  
העמדת  

 ONאשראי 
CALL 

  הלוואות
 לזמן קצר 

 

  ליום
30.09.2021

פירעון   מועד
אחרון  

03.10.21 

למועד   סמוך
פרסום  

הדוח מועד  
פירעון  
אחרון  

21.10.21 

150,000 

 

של   בדרך 50,000 100,000
העמדת  

 ON אשראי 
CALL   

ליום    נכון
30.09.2021  

  סמוךוב
למועד  
פרסום  
הדוח  
  הריבית

  פרייםהינה 
 +0.2% 

 

"(, כתב ההתחייבות יפורטו עיקרי כתב התחייבות בלתי חוזרת עם הבנק )בס"ק זה: "  להלן
 :202113בינואר   14 מיום שבהם שהאחרוןשעודכן מעת לעת,  כפי

  "קבס"ח )ש  מיליון   150  של  לסך  עד   יהא,  הבנקידי  - על לחברה שיועמד  הכולל   האשראי   סך
 "(.  האשראיזה: "

של לאשראי  כבטוחה  רצונו  לשביעות  לביצועם,  כי תפעל  כלפי הבנק  , התחייבה החברה 
 , של כל התנאים המפורטים בכתב ההתחייבות.  הבנק

מסך המאזן של החברה   20%ההון העצמי המוחשי לא יפחת בכל עת שהיא משיעור של   (א)
מיליון   190וסכום ההון העצמי המוחשי של החברה לא יפחת בכל עת שהיא מסך של  

 "(;המידה אמת"בס"ק זה: ש"ח )
 מגיעים  אשר הכספיות ההשקעותאו /ו  ההלוואות או  /ו  הכספים,  הבעלים הלוואות  כל (ב)

 דיווח  למועד  שהם  כפי,  בעקיפין  או  במישרין,  בחברה  השליטה  לבעל  יגיעו  אשראו  /ו
  הלוו  אשראו  /ו  מהחברה"(  הבעלים "בס"ק זה:  )  שהוא   זמן   בכל   בעתיד   יהיואו  / ו  זה

או /ו  חובות או  /ו  חיובים או  / ו  בחברה   הבעלים  ישקיעואו  /ו  השקיעו או  /ו  ילוואו  /ו
 תמיד  ויהיו  יחשבו  -  שהוא  זמן   בכל  הבעלים  כלפי  החברה  של  כלשהן  התחייבויות

ולא ישולמו ולא יוחזרו לבעלים ולא   האשראים( ונדחים אחרי  subordinated)  נחותים
 ייפרעו להם אלא רק לאחר קבלת אישורו של הבנק לכך בכתב ומראש; 

  שהם  ואופן  צורה  בכל,  מהחברה  לקבל  או  למשוך  מהבעלים  ותמנע  תתנגד  החברה (ג)
  סכומים או  /ו  השקעהאו  /ו  בעלים   הלוואות  כל,  בעקיפין  או  במישרין(,  קיזוז)לרבות  

 הבעלים   שהלוו  כספיםאו  /ו  אשראי   או  הלוואותאו  /ו  תשלומיםאו  /ו  החזריםאו  /ו
או  / ו  ריבית  כלאו  /ו"ב  וכיו   בחברה  ישקיעואו  /ו  שהשקיעו,  לחברה  ילוואו  /ו  לחברה
 ;בגינם תשואהאו /ו  פירות

  בחוק  המונח)כהגדרת    משפחה  לבןאו  /ו  לבעלים   לתת  תתחייב  ולא  תיתן  לא  החברה (ד)
,  חלקם  או  כולם,  הבעלים  אשר  תאגידים  או  לחברותאו  / ו  מהם  מי  של(  ערך  ניירות

 אשראי  או   הלוואות,  שהן  וצורה  אופן  בכל ,  בעקיפין  בין  במישרין  בין,  בהם  עניין  בעלי 
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)לרבות   אשראיאו  /ו  הלוואות  לקבלת  מהחברה  כלשהו  סיוע או  / ו  מהחברה  כלשהם
 את  לקבל  בלי  והכול  -  לעיל  מהאמורים  מי  לטובת  מהחברה  ערבויותאו  /ו(  בטוחה  מתן

 ;ומראש בכתב  לכך הבנק הסכמת
ולא תתחייב לשלם בכל אופן וצורה שהם בין   החברה (ה) לא תשלם ולא תבצע חלוקה 

שהוא,   מקור  מכל  או  מהונה  או  מרווחיה  כלשהם  סכומים  בעקיפין,  ובין  במישרין 
)כהגדרת   דיווידנדים    דמי  או  ניהול   דמי  וא   ריבית  או (  החברות  בחוק  המונחלרבות 

  שהם   וצורה  אופן  בכל  כסף  שווי   או  כסף  סכומי  או  יעוץ  דמי  או  שיפוי  דמי  או  פיצוי
  מהבעלים  מי  אשר  תאגידים או  /ו  לחברות או  /ו  מהם  מי  של   משפחה   לבן או  /ו  לבעלים 

 ; מטעמו או"ל מהנ  מי במקום שיבוא כלשהו' ג לצד או /ו  בהם עניין   בעל הינו
  לתת  או  לרכוש  להתחייב  לא  וכן,  לרכישה  מימון  לתת  לא,  לרכוש  לא  מתחייבת  החברה (ו)

  מכלליות לגרוע ומבלי לרבות שהם וצורה  אופן בכל, החברה מניות של לרכישה  מימון
  בת חברה בידי או החברה  בידי, בעקיפין ובין   במישרין בין, ערבות  מתןידי -על האמור

  מראש  לכך  הבנק  הסכמת  את   שתקבל  מבלי,  בשליטתם  אחר  תאגיד  בידי  או  שלה
 ;ובכתב

"ק ב' עד ו' )כולל( לעיל, החברה והבעלים יהיו רשאים לבצע האמור  בסאף האמור  על (ז)
ללא הודעה מראש לבנק, בכפוף לכך שלא אירע אירוע    "קבס לעיל,  )כולל(  ו'  עד  ב' 

הפרה וכן בכפוף לכך שהחברה עומדת באמת המידה לאחר ביצוע הפעולות האמורות  
 "ק ב' עד ו' )כולל( לעיל; בס

זה:  )  החברה "ש  ע   הבנק  בחשבון  (ח)   שיקים  עת  בכל  מופקדים  יהיו "(  החשבון"בס"ק 
 130%  -מ  יפחת   לא  אשר  כולל  בסכום  לחברה  עסק   בתיי  יד -על   הוסבו  אשר  דחויים

  - אשר נכללים בחישוב ה  לשיקים  ביחס   כאשר  האשראי   של   מסולקת  הבלתי  מהיתרה 
 :  להלן המפורטות  המגבלות  כל  יחולו  130%

ידי חייב  -כל בתי העסק לחברה ואשר נמשכו על ידי  - על  שהוסבו  השיקים  סכום (1)
 . האשראי מסך 3.5% על  יעלה לא ,בודד

תהיה רשאית להפקיד בחשבון רק שיקים סחירים שאינם למוטב בלבד    החברה  (2)
לקבוע   בכפוף  החברה  הינו  בהם  שהמוטב  בלבד  למוטב  שיקים    5"ק  בס)למעט 

 להלן(. 
יהיו  "( שיקים מנש"א"בס"ק זה: )אחר  א"נש ידי -אשר הוסבו לחברה על שיקים (3)

סכום   )א(  כדלקמן:  התנאים  מלוא  שנתקיימו  ובלבד  בחשבון  להפקדה  ניתנים 
מסך כל סכומי    20%ים אחרים לחברה לא יעלה על  א" נשידי  -השיקים שהוסבו על

האחת מבית העסק   –הסבות  2השיקים שהופקדו בחשבון; )ב( על גבי השיק יהיו 
הניכיון בגין כל שיק    )ג( סכום  -ו  האחר לחברה;  א"מהנשהאחר והשנייה    א"לנש

האחר רק באמצעות העברה    א"לנשידי החברה  - כאמור שהופקד בחשבון שולם על
 בנקאית.  

בתי עסק לטובת החברה ואשר אינם שיקים    ידי-עלסכום השיקים אשר הוסבו   (4)
חייב של בית עסק מסוים לבית העסק בגין עסקה לאספקת    ידי-עלאשר נמשכו  

שיקים שלא  "בס"ק זה:  מוצר ו/או שירות ואשר מופקדים בחשבון החברה בבנק ) 
   .מיליון ש"ח 30"( לא יעלה על  בגין שירות
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ולא    סכום (5) )ישירות  החברה  הינו  בהם  המוטב  אשר  בלבד  למוטב  השיקים 
סכומי שיקים שלא    ובתוספת  סכומי שיקים מנש"א  בתוספתבאמצעות הסבה(  

 מסך כל סכומי השיקים שהופקדו בחשבון.   50%לא יעלה על בגין שירות, 
)א(  בחשבון  להפקיד  רשאית  תהיה  לא  החברה (6)   חייבידי  -על  שנמשכו  שיקים : 

  או)במישרין    בשליטתו  אשר  מהתאגידים  מי  עם  חייב   אותו   שביצע  עסקה  במסגרת
 . כאמור מהתאגידים מיידי  - על שנמשכו שיקים)ב(   -ו; צים עדי מר  של( בעקיפין

 על  יעלה  לא  ,עסק  בית  מאותו,  לחברה  מסוים  עסק  ביתידי  - על  שהוסבו  השיקים  סכום (ט)
 לחברה;  העסק  בתי כל ידי - על  שהוסבו  השיקים סכומי כל מסך 9%

 בודד  חייבידי  - על  נמשכו  ואשר  לחברה  מסוים  עסק   בית"י  ע  שהוסבו   השיקים  סכום (י)
  העסק  בתי  כל ידי  -על   שהוסבו   השיקים  סכומי   כל   מסך   6%  על  יעלה  לא,  העסק  בית   של

 רה; לחב
 ;אחרים מממנים גורמים כלפי נחיתות  אי (יא)
לפירעון    האשראיםהוסכם כי בין יתר המקרים שבהם תקום לבנק עילה להעמדת   עוד (יב)

  ובנוסף( האשראים)לרבות מימוש הבטוחות וקיזוז תמורות המימוש על חשבון  מיידי 
  תוצאתו   אשר  כלשהו  מאורע יארע  אם(  1: )הבאים  מהמקרים  אחד  כל  גם  יהיו  אליהם
  מידי   לפירעון  להעמדה   בזכות  מהותי   נושה   או"ח,  אג   בעל,  פיננסי  מוסד  לזכות  עלולה

(  2; )כלפיו  החברה   של,  חלקם  או   כולם ,  כלשהם  חיובים  או  התחייבויות   או  חובות  של
 איזו  כי  יתברר  אםאו  /ו  זה  כתב  פי- על  מהתחייבויותיה  איזה   תפר  החברה  אם

  בדוחות"  חי "עסק    הערת  תיכלל   אם(  3)  -ו;  נכונה  איננה  זה  בכתב  מהצהרותיה
 . החברה של הכספיים
וצים אחזקות  מר עדי צים  מוגבלות של  ת  יו( ערבו 1לאשראי כאמור הינן: )  הבטוחות

של   לסך  )מיליון ש"ח  10עד    דחוייםשטרות  /ממסרים  של  בדרגה  ראשון  שעבוד(  2; 
 שעבוד(  4; )החברה  נכסי  על   שלילי   שוטף   שעבוד התחייבות ל(  3; ) בחשבון  המופקדים

 ;החברה בבעלות אשר  להשקעה"ן נדל  נכסישני   של הבנק לטובת
החברה,    בכל (יג) חובות  להבטחת  חיצונית  בטוחה  יעמיד  כלשהו  שלישי  צד  בו  מקרה 

ידי  -החברה מתחייבת כי תועמד לטובת הבנק בטוחה חיצונית זהה או דומה לזו על
 אותו צד שלישי.  
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 ': ג בנקאי מתאגיד אשראי .5.2.5.3

 המלווה
 מועד

  העמדת
 האשראי 

 פירעון  מועד
 מסגרת
 אשראי 

קרן   יתרת
הלוואות 

ליום 
30.09.2021 

  יתרת
קרן 

הלוואות 
בסמוך 
למועד 
פרסום  

 הדוח

 
 
 

  ריבית
 שנתית 

  

 נוספים  תנאים

 "ח ש אלפי
  תאגיד
 ' ג  בנקאי

"ק  בס)
זה: 

 "( הבנק"

  - מ החל
12.05.2021 

  קבלת
ההלוואות  

תיעשה  
בדרך של  
העמדת  

 ONאשראי 
CALL   ו/או

הלוואות  
 לטווח קצר 

  הלוואות
 קצר  לזמן

 

  ליום
30.09.2021

פירעון   מועד
אחרון  

05.11.21 

למועד   סמוך
פרסום  

הדוח מועד  
פירעון  
אחרון  

23.11.21   

של   בדרך 180,000 130,000 200,000
העמדת  
הלוואות  
 לזמן קצר  

ליום   נכון  
30.09.2021  

  סמוךוב
למועד  
פרסום  
הדוח  

הריבית  
הינה פריים  

 +0.2% 

 

 

ויפורטו עיקרי    להלן  כתב "ק זה: "בס)  הבנק  עם  חוזרת  בלתיכתב התחייבות  ההסכם 
 (:"ההסכם או " "ההתחייבות

"ק בס"ח )ש   מיליון  100  של  לסך  עד  יהא,  הבנקידי  -על   לחברה  שיועמד  הכולל  האשראי  סך
 מיליון ש"ח.  200בהמשך לסך של סכום האשראי עודכן "(. האשראיזה: "

, התחייבה החברה כלפי הבנק כי תפעל לביצועם, לשביעות רצונו של לאשראי  כבטוחה
 , של כל התנאים המפורטים בכתב ההתחייבות.  הבנק

מסך המאזן של החברה וכן    20%ההון העצמי המוחשי לא יפחת בכל עת משיעור של   .1
 .מיליון ש"ח, כפי שיופיע בדוחות הכספיים של החברה  190לא יפחת בכל עת מסך של  

סכום השיקים הדחויים המופקדים בחשבון החברה בבנק ג' לא יפחת מסכום השווה   .2
בס"ק  ( )מכל מין וסוג שהוא)מסכום האשראי המנוצל ע"י החברה בבנק ג'   130%ל

המשועב"זה:   ה("דים השיקים  בחישוב  הנכללים  לשיקים  ביחס  כאשר   ,-  130%  
 : יחולו כל המגבלות המפורטות בהסכם, אשר העיקריות שבהן הינן כדלקמן

שיקים   (א) ו/או  שיק  שמסר  יחיד  שיק  מושך  מאת  המשועבדים  השיקים  שיעור 
 משיעור סכום שיקים החייבים בחברה; 3.5%לחברה לא יעלה על 

ל חייב של החברה )כהגדרת מונח זה בדוחות  שיעור השיקים המשועבדים מאת כ (ב)
 משיעור סכום שיקים החייבים בחברה;  7%הכספיים של החברה( לא יעלה על  

סכום השיקים המשועבדים אשר הוסבו לחברה על ידי נותן שירותי אשראי ו/או   (ג)
 מסך כל סכומי השיקים המשועבדים;   20%נותן שירותי מטבע לא יעלה על 

יהי  (ד) המשועבדים  ישראליים  השיקים  מבנקים  משוכים  יהיו  חדשים,  בשקלים  ו 
   -ומושכי השקים המשועבדים יהיו תושבי ישראל; ו

שיקים המשוכים מחשבונות של בעל השליטה בחברה או חברות בהן מחזיק בעל   (ה)
 . השליטה כאמור, לא יחשבו במניין השיקים המשועבדים 

 לאשראי:   הבטוחות .3

ול  (א) ראשונה  בדרגה  צף,  ו/או  קבוע  השיקים  שעבוד  על  בסכום,  הגבלה  לא 
 המשועבדים; 
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ערבות מאת מר עדי צים או מאת החברה בשליטתו, צים אחזקות, מוגבלת לסך   (ב)
 - ו; מיליון ש"ח 10של 

כולם או חלקם, מכל מין וסוג    החברה  נכסי  על   שלילי   שוטף  שעבודהתחייבות ל (ג)
ללא   כלשהו,  גוף  או  אדם  לטובת  בעתיד,  שיהיו  וכפי  היום  שהם  כפי  שהוא, 

 .הסכמת בנק ג' בכתב ומראש 
, ההסכם כולל, בין היתר, התחייבויות ועילות להעמדה לפירעון מיידי כמקובל  בנוסף .4

 .בהסכמי הלוואה
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 :  בעלים הלוואת .5.2.5.4

 המלווה
 מועד

  העמדת
 האשראי 

 מועד
 פירעון 

  יתרת
 ההלווא
 ליום

30.09.2021  
)אלפי  

 "ח( ש

   יתרת
 ההלווא

 למועד בסמוך
 הדוח פרסום
 "ח( ש)אלפי 

 נוספים  תנאים שנתית  ריבית

 צים
  אחזקות

–  
  חברה

  בשליטתו
  מר של
   צים עדי

  - מ החל
31.12.2014 

 

  ההלווא
  לזמן
 קצר

 

28,230 44,801 
 

+   פריים עד
2.5% . 

 
למועד הדוח    נכון

ולמועד פרסומו  
הריבית הינה  

  0.20%פריים +  
)בהתאמה  

לריבית  
המשולמת  

  יםלתאגיד 
 ( יםהבנקאי 

בין החברה לצים אחזקות, כפי שעודכן והוארך,    2014  יוניב  30  מיום  מימון  הסכם
מעת לעת, לתקופות נוספות, לאחר שהתקבלו אישורי האורגנים בחברה בהתאם  

  הסכםוללא שינוי בתנאי העמדת המימון ו/או שיעור הריבית ),  ההקלות  תקנותל
 " להלן:  יחדיו  יכונו  עדכוניו  על  ביום  14"(המקורי  המימון  הסכםהמימון   .26  

  של  המניות  בעלי  של  והמיוחדת  השנתית   הכללית   פה יהאס   האישר  2019  בספטמבר
  הדירקטוריון   ואישור  הביקורת   ועדת  אישור  שהתקבל   לאחר,  החברה

התקשרות  היתר  בין ,  2019  באוגוסט  20  מיום   בישיבותיהם תקופת  הארכת   ,
,  שנים  שלוש  בת  נוספת  לתקופה  המקורי  המימוןבהסכם    אחזקות  ציםהחברה עם  
)"2019ביולי    1ביום    שתחילתה תנאיו  עדכון  תוך  (.  "המעודכן  המימון  הסכם, 

בהתאם להסכם המימון המעודכן, בעל השליטה )בעצמו ו/או באמצעות חברות  
עתו הבלעדי ולהחלטת החברה כי דרוש  בשליטתו( יהיה רשאי, בכפוף לשיקול ד 

ם  תנאימיליון ש"ח, ב  200לה מימון, להעמיד הלוואה ו/או אשראי, בסך של עד  
  2.5%המקורי )קרי בריבית שלא תעלה על פריים +    המימוןהסכם    נאיזהים לת

 . 15לשנה( 

בע"מ, בעלת ענין בחברה מכוח    טופקו'  ריץהתחייבות בעל השליטה כלפי    לעניין
ה במניות החברה, להעמדת הלוואות נוספות לחברה, במקרה בו הונה  אחזקותי 

העצמי של החברה בתוספת הלוואת בעלים שהזרים ו/או שיזרים בעל השליטה  
"ח, במהלך התקופה שממועד חתימת ההסכם ועד  שמיליון   170  - לחברה, יפחת מ

ראו תקנה  2019  בנובמבר  6)  השלמתוחודשים ממועד    30תום   ד'    22(,    – לפרק 
 . 2020התקופתי לשנת  דוחב  על החברה" נוספיםפרטים  "

 
  מיידי   דוח  ,(097143-01-2014':  מס )אסמכתא    2014  יוני ב  23  ביום  החברה   שפרסמה ,  החברה  של  המניות   בעלי   של   לאסיפה)מתקן(    זימון   דוח   ראו   ,על תוספותיו  המקורי   המימון  הסכם   אודות   לפרטים    14

בנובמבר    12של החברה מיום    (, ודוח מיידי 2018-01-012766)אסמכתא מס':    2018בפברואר    6, דוח מיידי של החברה מיום  (2014-01-103281':  מס)אסמכתא    2014  יוניב 30  מיום  האסיפה   תוצאות בדבר
 על דרך ההפניה.  זה  בדוח נכלליםהאמור בהם  אשר (2018-01-107364)אסמכתא מס':  2018

( ולפרטי תוצאות האסיפה,  087067-01-2019  )אסמכתא מס':  2019באוגוסט    21  ביוםהחברה    שפרסמהלאסיפה של בעלי המניות של החברה  , ראו דוח זימון  לפרטים נוספים בדבר הסכם המימון המעודכן       15
   .דרך ההפניה עלבדוח זה  נכלליםאשר האמור בהם (, 2019-01-084351)אסמכתא מס':  2019בספטמבר  26מיום   מיידיראו דיווח  



21 
 

 בר דיווח ובחינת עמידת החברה באמות מידה פיננסיות של אשראי בר דיווח   אשראי .5.2.6

, דיווח  בר  אשראי  של  פיננסיות  מידה  באמות  החברה  עמידת  בחינתבדבר    פרטים  להלן

 . 2021 בספטמבר 30 ליוםנכון  

 המלווה
אמת  

מידה  
 מס'

ו/או  הפיננסיות  המידה  אמות 
  30ליום    חברהה התחייבות  

 2021 בספטמבר

בחינת עמידת החברה באמות 
ו/או  הפיננסיות  המידה 

ליום    30בהתחייבות 
 2021 בספטמבר

החברה   האם 
עומדת באמות 

המידה  
הפיננסיות/  
 התחייבות? 

 בטוחות
 

תאגיד  
בנקאי  

 א'

העצמי   .1 יפחת    המוחשי ההון  לא 
מסך המאזן של   20%משיעור של  

של   מסך  וכן  מיליון    190החברה 
 ש"ח.

עצמי   הון  למאזן    מוחשייחס 
וסך ההון    27.6%  -עומד על כ

סך   המוחשיהעצמי   על  עומד 
 מיליון ש"ח. 297.6 -של כ

סעיף   כן ראו 
5.2.5.1   

יהיו   .2 החברה  ע"ש  הבנק  בחשבון 
עת שיקים דחויים   מופקדים בכל 

הוסבו   עסק    ידי-עלאשר  בתי 
לא   אשר  כולל  בסכום  לחברה 

מ הבלתי    130%  -יפחת  מהיתרה 
 מסולקת של האשראי. 

לאשראי דחויים  שיקים    יחס 
כ  על    147.3%  -עומד 

מהאשראי המנוצל העומד על 
כ של  ש"ח.   300  -סך  מיליון 

השיקים הדחויים המופקדים 
כ של  סך  על   441.9  -עומדים 

 מיליון ש"ח. 

 כן

שיופקדו   .3 השיקים  בחשבון  שיעור 
ע"ש החברה   חייב  הבנק  כל  מאת 

על   יעלה  לא  החברה    7%של 
החייבים   שיקים  סכום  משיעור 

 בחברה. 

ביותר  הגדול  השיקים  שיעור 
בודד  לקוח  בעבור  שהופקד 

כ על  משיעור   2.3%  -עומד 
החייבים  שיקים  סכום 

 בחברה. 

 כן

שיופקדו   .4 השיקים  בחשבון  שיעור 
החברה   ע"ש  מושך  הבנק  מאת 

על  בודד יעלה  לא  משיעור    3.5%, 
 סכום שיקים החייבים בחברה.

ביותר  הגדול  השיקים  שיעור 
בודד  מושך  בעבור  שהופקד 

כ על  משיעור   3.2%  -עומד 
החייבים  שיקים  סכום 

 בחברה. 

 כן

תאגיד  
בנקאי  

 ב'

העצמי   .1 יפחת    המוחשי ההון  לא 
מסך המאזן של   20%משיעור של  

של   מסך  וכן  מיליון    190החברה 
 ש"ח.

עצמי   הון  למאזן    מוחשייחס 
וסך ההון    27.6%  -עומד על כ

סך   המוחשיהעצמי   על  עומד 
 מיליון ש"ח. 297.6 -של כ

סעיף  כן   ראו 
5.2.5.2   

 

יהיו   .2 החברה  ע"ש  הבנק  בחשבון 
עת שיקים דחויים   מופקדים בכל 

הוסבו   עסק    ידי-עלאשר  בתי 
לא   אשר  כולל  בסכום  לחברה 

מ הבלתי    130%  -יפחת  מהיתרה 
 מסולקת של האשראי. 

לאשראי דחויים  שיקים    יחס 
כ  על    216.8%  -עומד 

מהאשראי המנוצל העומד על 
כ של  ש"ח.   100  -סך  מיליון 

ופקדים השיקים הדחויים המ 
כ של  סך  על   216.8  -עומדים 

 ש"ח.  מיליון

 כן

שהוסבו   .3 השיקים    ידי -עלסכום 
מאותו   לחברה,  מסוים  עסק  בית 

מסך כל   9%בית עסק לא יעלה על 
כל    ידי- עלסכומי השיקים שהוסבו  

 בתי העסק לחברה.  

ביותר  הגדול  השיקים  סכום 
 -בעבור לקוח בודד עומד על כ 

מסך כל סכומי השיקים   4.6%
כל בתי העסק   ידי- עלשהוסבו 
 לחברה. 

 כן

לחברה,  .4 שהוסבו  השיקים  סכום 
נמשכו   בודד,    ידי- עלואשר  מושך 
על   יעלה  סכומי    6%לא  כל  מסך 

שהוסבו   בתי    ידי-עלהשיקים  כל 
 העסק לחברה. 

ביותר  הגדול  השיקים  סכום 
 -בעבור מושך בודד עומד על כ 

מסך כל סכומי השיקים   3.5%
כל בתי העסק   ידי- עלשהוסבו 
 לחברה. 

 כן

תאגיד  
 בנקאי 

 ג'

יפחת   .1 לא  המוחשי  העצמי  ההון 
מסך המאזן של   20%משיעור של  

של   מסך  וכן  מיליון    190החברה 
 ש"ח.

עצמי   הון  למאזן    מוחשייחס 
וסך ההון    27.6%  -עומד על כ

סך   המוחשיהעצמי   על  עומד 
 מיליון ש"ח. 297.6 -של כ

סעיף    ורא כן
5.2.5.3 

הדחויים   .2 השיקים  סכום 
בחשבון   ע"ש  המופקדים  הבנק 

השווה   מסכום  יפחת  לא  החברה 

לאשראי דחויים  שיקים    יחס 
כ  על    192.9%  -עומד 

מהאשראי המנוצל העומד על 

 כן
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 המלווה
אמת  

מידה  
 מס'

ו/או  הפיננסיות  המידה  אמות 
  30ליום    חברהה התחייבות  

 2021 בספטמבר

בחינת עמידת החברה באמות 
ו/או  הפיננסיות  המידה 

ליום    30בהתחייבות 
 2021 בספטמבר

החברה   האם 
עומדת באמות 

המידה  
הפיננסיות/  
 התחייבות? 

 בטוחות
 

המנוצל   130%ל האשראי  מסכום 
 . ע"י החברה

כ של  ש"ח.   130  -סך  מיליון 
השיקים הדחויים המופקדים 

כ של  סך  על   250.7  -עומדים 
 "ח. ש מיליון

בחשבון   .3 שיופקדו  השיקים  שיעור 
חייב   כל  ע"ש החברה מאת  הבנק 

על   יעלה  לא  החברה    7%של 
החייבים   שיקים  סכום  משיעור 

 בחברה. 

ביותר  הגדול  השיקים  שיעור 
בודד  לקוח  בעבור  שהופקד 

כ על  משיעור   2.1%  -עומד 
החייבים  שיקים  סכום 

 בחברה. 

 כן

בחשבון   .4 שיופקדו  השיקים  שיעור 
מושך   מאת  החברה  ע"ש  הבנק 

על  בודד יעלה  לא  משיעור    3.5%, 
 סכום שיקים החייבים בחברה.

ביותר  הגדול  השיקים  שיעור 
בודד  מושך  בעבור  שהופקד 

כ על  משיעור   1.1%  -עומד 
החייבים  שיקים  סכום 

 בחברה. 

 כן

אגרות 
 )*( חובה

יחס הון    -התניית יחס הון למאזן   .1
מקנות   שאינן  זכויות  )כולל 
מזומן   )בניכוי  למאזן  שליטה( 
מוגבלים   שאינם  ופקדונות 
של   משיעור  יפחת  לא  בשימוש( 

15.7% . 

כ  על  עומד  למאזן  הון   -יחס 
25.9% 

 אגרות   כן
 החוב  
אינן  

 מובטחות 

ההון )כולל זכויות    -התניית ההון   .2
מקנות   יפחת  שאינן  לא  שליטה( 

 מיליון ש"ח.  190מסך של 

כ  של  סך  על  עומד  ההון   -סך 
 מיליון ש"ח.  269.3

 כן

התניית שיעור השיקים המשוכים   .3
ידי  -שיעור השיקים המשוכים על  -

אותה ישות משפטית לא יעלה על  
מסך תיק האשראי    6%שיעור של  

 . 16ללקוחות ברוטו 

ביותר  הגדול  השיקים  שיעור 
 -בעבור מושך בודד עומד על כ 

3.3% . 

 כן

 

 : להלן יפורטו הוראות שטר הנאמנות לאגרות החוב בכל מקרה של אי עמידה באמות המידה הפיננסיות  )*( 

( רבעונים רצופים, עילה  2משך שני )ב  פיננסיותה מידה  ה מות  אחת ויותר מאבאי עמידה    -  פרעון מיידי .א

 להעמדת אגרות החוב לפרעון מיידי. 

ככל שיתברר במועד פרסום    -  פיננסיות המידה  ה ת  ומנגנון התאמה בשיעור הריבית בשל אי עמידה באמ  .ב

במועד פרסום הדוחות  או ככל שיתברר    17%  -הדוחות הכספיים של החברה, כי יחס הון למאזן, יפחת מ

מיליון ש"ח במשך תקופת ריבית כלשהי יעלה    195  -ירד אל מתחת ל  החברההון  כי    הכספיים של החברה

לשנה מעל שיעור הריבית    0.25%שיעור הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת בשיעור של  

, והכל בכפוף לתוספת ריבית מירבית )לרבות בשל ירידה בדירוג אגרות החוב( בשיעור  שיהא טרם החריגה

 . 1.5%ל  שנתי ש

בהפרה של איזו מאמות המידה  החברה  כל עוד תימצא  - מגבלות על עסקאות עם בעלי השליטה בחברה .ג

מידה  )הפיננסיות   אמות  אותן  עם  בקשר  וההמתנה  הריפוי  תקופות  את  בחשבון  לקחת  מבלי  וזאת 

החברות(, או עסקאות  , אזי עסקאות חריגות של החברה עם בעל השליטה בה )כהגדרתן בחוק  (פיננסיות

חריגות של החברה עם אדם אחר שלבעל השליטה יש בהן עניין אישי, או התקשרויות של החברה עם  

לרבות באמצעות חברה בשליטתו, תהיינה מותנות, כל    ,בעל השליטה או עם קרובו, במישרין או בעקיפין

רות, בהסכמת מחזיקי אגרות  עוד לא תוקנה אותה הפרה כאמור, בנוסף לאישורים לפי הוראות חוק החב

 
העניין( בנטרול יתרות  יתרת הלקוחות בחברה כמופיע בדוחות הכספיים )המבוקרים או הסקורים, לפי    - "  תיק האשראי ללקוחות ברוטולעניין זה: "      16

 זכות ללקוחות )כגון עמלה שנגבתה מראש או תמורת ניכיון שטרם שולמה ללקוח לתאריך החתך(. 
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( עסקאות חריגות בהתאם לתקנות  1האמור לעיל, לא יחול לעסקאות להלן: )  החוב בהחלטה מיוחדת.

( עסקאות המהוות הארכה של עסקה קיימת בתנאים זהים לאלו של העסקה הקיימת אשר  2; )ההקלות

קה של בעל השליטה או  אושרה טרם חתימת שטר הנאמנות, לרבות עסקאות בקשר לתנאי כהונה והעס

(  3קרוביו )בהתאם למדיניות התגמול של החברה, אם מדובר בתנאי כהונה והעסקה של נושא משרה(; )

ו כפי שיהיו  על פיהענקת כתבי שיפוי ופטור לבעל השליטה ו/או קרובו בהתאם לחוק החברות והתקנות  

( לנושאי המשרה בחברה;  וזאת באותם התנאים  בב4מעת לעת  ונושאי  ( התקשרות  דירקטורים  יטוח 

משרה, לרבות הארכה של פוליסות קיימות והתקשרות בפוליסות עתידיות, בתנאים זהים ליתר נושאי  

( וכן  בחברה;  המידה    שייעשועסקאות  (  5המשרה  של החברה באמות  אי העמידה  לרפא את  מנת  על 

 .  הפיננסיות

 

 חשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולם .ב

  6  בסעיף אמור  ללא חלו שינויים מהותיים בתקופת הדוח בתחום החשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולם ביחס  

 . 2020דירקטוריון" בדוח התקופתי לשנת ה"דוח    –לפרק ב' 

 

 ממשל תאגידי .ג

 תרומות .6

 הדוח.תקופת  בוכן לא ביצעה תרומות קבעה מדיניות בקשר למתן תרומות  לאהחברה 

 תלויים דירקטורים בלתי  .7

החברה לא אימצה בתקנונה הוראה בדבר שיעור הדירקטורים הבלתי תלויים, כהגדרת מונח זה בסעיף  

 לחוק החברות.  219

 דירקטורים בעלי מומחיות חשבונאית ופיננסית:  .8

 קביעת החברה הינו שניים.   פי -עלהמזערי של דירקטורים בעלי מומחיות חשבונאית ופיננסית  המספר

  חשבונאית  מומחיות בעלי חברים שבעה הדוח םפרסו הדוח ולמועד למועד  מכהנים החברה  בדירקטוריון

  רואה  עליהם  בהסתמךאשר    ,והידע  סיון הני,  ההשכלה,  הכישורים  ובדבר  זהותם  בדבר  לפירוט .  ופיננסית

"פרטים נוספים על החברה"   –פרק ד' ל 26ראו תקנה  ,ופיננסית  חשבונאית מומחיות  כבעלי החברה בהם

 .  2020דוח התקופתי לשנת ב

  מנהלית אכיפה תכנית .9

  בסעיף   לאמור  ביחס  החברה  של  המנהלית  האכיפה  לתכנית  בנוגע  הדוח  בתקופת  מהותיים  שינויים  חלו  לא

 .  2020דירקטוריון" בדוח התקופתי לשנת  ה"דוח  –לפרק ב'  10

 בתאגיד הפנימי המבקר בדבר ילויג .10

לפרק    11  בסעיף לא חלו שינויים מהותיים בתקופת הדוח בנוגע למבקר הפנים של החברה ביחס לאמור  

 .  2020דירקטוריון" בדוח התקופתי לשנת ה"דוח  –ב' 
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 של התאגיד ווח הפיננסייהדהוראות גילוי בקשר עם  .ד

  קריטיים חשבונאים יםנאומד .11

אלו    למועד .11.1 לעומת  הקריטיים  החשבונאיים  באומדנים  מהותיים  שינויים  חלו  לא  זה  דוח 

 . 2020"דוחות כספיים" בדוח התקופתי לשנת  –פרק ג' ל  ז'2המתוארים בביאור 

 וחייבים  לקוחות ערך מירידת והפסדים אשראי הפסדי .11.2

החברה מודדת את הפסדי האשראי הצפויים עבור כל לקוח בנפרד, על בסיס הערכות פרטניות  

מאפייני החוב, דירוג האשראי של הלקוח והמושך ככל  לגבי סיכון האשראי שלו, בהתבסס על  

)כגון: שעבודים מדרגה ראשונה על    המוחשיות  חותוהבט שישנם, מאפייני הענף ועוד והכל בניכוי  

, חשבונות  נכסי נדל"ן, כלי רכב, כלי צמ"ה, מניות בחברות ציבוריות, שטרות וערבויות בנקאיות

 רשות החברה.  וכו'( שהועמדו ל  מאושרים משועבדים

כל יתרה של לקוח לרבעון, בסמוך למועד פרסום הדוחות הכספיים,  נפגם  השערכ  לגבי  , אחת 

בחי  עורכת  שהועמדו  פרטנית  נה  החברה  מוחשיות  בטוחות  בניכוי  שלו,  האובליגו  יתרת  של 

ככלל, הנהלת    ערך הבטוחות המוחשיות עולה על יתרת האשראי ללקוחש  ככל  להבטחת האשראי.

החברה אינה מכירה בהפרשה בגין אותם לקוחות. לגבי חובות שאינם מגובים במלואם בבטוחות  

ספציפית הפרשה  עורכת  החברה  ללקוח  מוחשיות,  מלקוח  משתנים  ההפרשה  שיעורי  כאשר   ,

הנהלת החברה, המביאים בחשבון את גיל החוב, ניסיון עבר    ידי- על  שנקבעיםבהתאם לפרמטרים  

,  ערביםזכות,    המחאות"כ,  ששמוחשיות )כגון:    בלתי  בטוחותעם הלקוח בהסדרת כשלי אשראי,  

בידי החברה'(וכו  מושכים וקיימים  ו/או לפרעון    ,, ככל  של הערבים לחוב הלקוח  פיננסי  חוסן 

ויש פיננסי של מושכי השיקים,    ,הממסר ככל  ו/או המשפטיחוסן  של    מידע על מצבו הפיננסי 

 .  ופרמטרים אחרים  הלקוח ו/או של המושך

כ   פי -על עד  של  בחלוף  מוסדרים  אינם  אשר  לקוחות  של  חובות  לגבי  באמצעות    90  -רוב,  יום 

מיידיי הנהלת החברה מבצעת  תשלומים  פריסה,  הסדרי  ו/או  קיזוז מעסקאות חדשות  ו/או  ם 

מסכום החוב )בניכוי הבטוחות    100%  - ל  עדהמגיעים    שונים  הפרשה להפסדי אשראי בשיעורים  

לגבי הסכומים שיעלה בידה    המוחשיות(, וזאת בהתאם להערכותיה ולהערכת יועציה המשפטיים

, כאשר משך הזמן שחלף  העומדות לרשותה  , תוך התחשבות בבטוחות הבלתי מוחשיותלהשיב

,  למועד הדיווח עד  ה בסיכון האשראי של הלקוח, מבלי שהוסדר, ועליממועד היווצרות החוב או ה

 גובה ההפרשה.  בקביעת   מרכזיהינו פרמטר  
 

האשראי  באשר בסיכון  הרעה  חלה  לא  לגביהם  ב  ללקוחות  מכוסה  אינו  חובם  מלואו  אשר 

מוב כחשיותבטוחות  בין  הנעים  בשיעורים  הפרשה  מבצעת  החברה  הנהלת   ,-  4.02%-  0.12%  

האשראי   סיכון  לגבי  דעתה  לשיקול  בהתאם  המוחשיות(,  הבטוחות  )בניכוי  האשראי  מיתרת 

ובכלל זה דירוג החוב    הקיימות לגביו  אינדיקציות השונותה   שקלולהספציפי של כל לקוח, תוך  

 . תחום הפעילות של הלקוח ומאפיינים נוספים ,איכות הממסרים שנוכו ,של הלקוח
  

לעומת   ש"ח אלפי 24,274 -כ בסך הינה 2021 בספטמבר 30אי ליום ההפרשה להפסדי אשר  יתרת

 .  2020דצמבר ב 31"ח ליום שאלפי  20,644 -כ

השוטפים    במסגרת  נטו,  לקוחות  אשראי  הינם  זה  מאומדן  המושפעים  הסעיפים הנכסים 

אלפי ש"ח,   2,237  -ובמסגרת הנכסים הלא שוטפים, כמו גם הוצאות הפסדי אשראי בסכום של כ

אלפי ש"ח שנרשמו בדוח על    7,210  -כ  לעומת)  הדוח  תקופתבהפסד  ושנרשמו בדוח על הרווח  

 (.2020הפסד בשנת והרווח 
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לתוצאות העסקיות של החברה מבקש בזאת להודות לעובדי החברה ולהנהלתה על תרומתם העצומה    דירקטוריון 

המושקעים המאמצים  על  הערכתו  מביע  זו,    ,החברה,  מאתגרת  בתקופה  הפעולה  ביחוד  שיתוף  המשך  על  ומברך 

 הפורה. 

 ____________  ____________ 

 יאיר פודים 
 יו"ר הדירקטוריון

 גיל הוכבוים
 ודירקטור כללימנהל 

                        
                             

                                                       
 
 

 2021  בנובמבר 18תאריך: 
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 נספח א'

 )סדרה א'( של החברה  גילוי ייעודי למחזיקי אגרות חוב
 

להלן פרטים בדבר אגרות החוב, לרבות שטר הנאמנות, בהתאם לתוספת השמינית לתקנות הדוחות,  

 : 2021 בספטמבר 30 ליום  נכון

 "ח א' אג שם הסדרה: 

 כן סדרה מהותית 

 4220349 מס' נייר הערך 

 מועד הנפקה 
 2020בנובמבר  18  -הנפקה מקורית 

 2021במאי   11 -הרחבת סדרה 

 נקוב במועד ההנפקה )באלפי ש"ח(   ערך
 190,783  -הנפקה מקורית 

 60,000 -הרחבת סדרה 

 204,031 )באלפי ש"ח(    2021 בספטמבר  30ליום  נקוב ערך

  2021  בספטמבר  30סכום הריבית שנצברה ליום  
 -  )באלפי ש"ח( 

הכספיים    ערך בדוחות  שנכלל  כפי  נקוב 
 221,044 "ח( ש אלפיב ) האחרונים

 209,234 "ח( ש אלפיב)  2021 בספטמבר 30ליום  שוקשווי 

 סוג הריבית ושיעורה  

של   בשיעור    צמודה   אינה   אשר,  3.24%ריבית 
ירידה    כלשהו  למדד בשל  להתאמות  )כפוף 

ו החוב  אגרות  או  או  / בדירוג  באחת  עמידה  אי 
 יותר מאמות המידה הפיננסיות(

 מועדי תשלום הקרן

 תשלומים לא שווים, כדלקמן: 14

( תשלומים רבעוניים שווים  13עשר )  שלושה •
של   בשיעור  ערכן    6.67%ורציפים  מקרן 

הנקוב הכולל של אגרות החוב כל אחד, אשר  
  30,  יוניב  30,  במרס  31  בימיםישולמו  

בדצמבר בכל אחת מהשנים    31  -בספטמבר ו
בימים  2023  עד  2021 וכן    30  -ו  במרס  31, 

   2024 שנת של יוניב
אחרון בשיעור של  ו(  14עשר )  ארבעהתשלום   •

מקרן ערכן הנקוב הכולל של אגרות    6.62%
בספטמבר בשנת    30החוב, אשר ישולם ביום  

2024 

 מועד תשלום הריבית 

ב  הריבית )ארבעתשולם  עשר  תשלומים  14ה   )
  31רבעוניים ורציפים, במועדים כדלקמן: בימים  

בדצמבר של   31  -ספטמבר וב  30,  יוניב  30,  במרס
בימים    2023עד    2021כל אחת מהשנים     31וכן 

 2024 שנת של בספטמבר 30 - ו יוניב 30, במרס

  לבסיס(  וריבית)קרן    צמודות  אינן  החוב  אגרות בסיס ההצמדה ותנאיה 
 כלשהו  הצמדה

 לא איגרות החוב ניתנות להמרה 

סעיף  כן.   זכות התאגיד לפדיון מוקדם או המרה כפויה  ראו  הנאמנות    9.2לפרטים  לשטר 
 לאגרות החוב 

 לא ערבות שניתנה בגין האג"ח 
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 פרטים בדבר הנאמן 
)   הרמטיק הירקון  1975נאמנות  מרח'  בע"מ,   )

אבנון;  113 דן  עו"ד  הינו  האחראי  אביב;  תל   ,
 03-5544553 טלפון:

 מידרוג בע"מ  שם החברה המדרגת 

 A3 דירוג נוכחי 

 דירוג ביום ההנפקה

בהיקף של עד    A3דרוג    -  2020  באוקטובר  25 •
 . אופק הדירוג יציב ;ע.נ. "חשמיליון  250

סדרת    A3  דרוג  –  2021במאי    10 • להנפקת 
נוספות של החברה,   א'(  )סדרה  חוב  אגרות 
החוב   אגרות  סדרת  הרחבת  באמצעות 

א'(,   עד  )סדרה  של  "ח  שמיליון    60בהיקף 
 . אופק הדירוג יציב ;ע.נ.

שטר   לפי  וההתחייבויות  התנאים  בכל  עמידה 
 הנאמנות 

  הדירקטוריון   לדוח  5.2.6  סעיףכן. לפרטים ראו  
התמציתיים  לדוחות הכספיים    ' ו3אור  יב ו  לעיל 

 2021 ספטמברב 30של החברה ליום 

להעמדת   עילה  המקימים  תנאים  התקיימות 
 לא הסדרה לפירעון מיידי / מימוש בטוחות

זה   ובכלל  שונות  פעולות  לבצע  הנאמן  דרישת 
 לא לכנס את מחזיקי האג"ח 

 לא שינוי או הצעה לשינוי תנאי אגרות החוב

 לא נכסים משועבדים 

יצירת   עם  בקשר  החברה  על  שחלה  הגבלה 
שעבודים נוספים על נכסיה או בקשר לסמכותה  

 להנפיק אגרות חוב נוספות 

  .שלילי  שעבוד  יצירת  לאי  התחייבות   לחברה
 לשטר הנאמנות   6לפרטים ראו סעיף 

 



 אס.אר. אקורד בע"מ
 

 בינייםתמציתיים דוחות כספיים 

 2021  בספטמבר 30ליום 

 

 )בלתי מבוקרים( 

 

 

 
 

 



 

 

 

 

 
 תוכן העניינים

 

 

 

 

 

 

 

 ע מ ו ד  

  

  

  

 2 דוח סקירה של רואה החשבון המבקר 

  

  

  בלתי מבוקרים(: )דוחות כספיים תמציתיים 

  

  

 3 דוחות תמציתיים על המצב הכספי 

  

  

 4  הפסד וא ת תמציתיים על רווח חו דו

  

  

 5-7 דוחות תמציתיים על השינויים בהון  

  

  

 8-9 דוחות תמציתיים על תזרימי המזומנים

  

  

 10-16 ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים  

  

 



 

 

 

 

 

 
 
 

 

 המבקר לבעלי המניות של   סקירה של רואה החשבון   דוח 

 בע"מ   אס.אר. אקורד 

 

 וא ב מ 
 

"החברה"(, הכולל את הדוח התמציתי על המצב הכספי ליום   -אס.אר. אקורד בע"מ )להלן  חברת סקרנו את המידע הכספי המצורף של  

שלושה  ו   תשעה   של   ות לתקופ ותזרימי המזומנים    בהון   , השינויים הפסד   ו א ואת הדוחות התמציתיים על הרווח    2021  בספטמבר   30

יון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופות ביניים אלה בהתאם לתקן  רקטור די . ה יך אר ת   ותו בא   ו תיימ חודשים שהס 

ה לפי פרק ד' של  אל   ם י "דיווח כספי לתקופות ביניים", וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי לתקופות ביני   IAS 34חשבונאות בינלאומי  

ת ביניים אלה  תנו היא להביע מסקנה על המידע הכספי לתקופו חריו א   . 1970-ל ש" הת   יידיים(, תקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומ 

 בהתבסס על סקירתנו. 
 

 היקף הסקירה 
 

ניים  לתקופות בי  מידע כספי  "סקירה של  בדבר   של לשכת רואי חשבון בישראל   2410)ישראל( ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה  

המבק  החשבון  רואה  ידי  על  היש הנערכת  של  לתקופ   מידע ל  ש   סקירה .  ות" ר  אנשים  ו כספי  עם  בעיקר  מבירורים,  מורכבת  ביניים  ת 

ניכרת   במידה  בהיקפה  מצומצמת  הינה  סקירה  ואחרים.  אנליטיים  סקירה  נהלי  ומיישום  והחשבונאיים,  הכספיים  לעניינים  האחראים 

ביקו  לתקני   ת ר מאשר  בהתאם  אינה    הנערכת  ולפיכך  בישראל  מקובלים  ל ביקורת  ב לה נו  מאפשרת  שנ חו יט שיג  העניינים  ן  לכל  יוודע 

 תיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת. המשמעו 
 

 מסקנה 
 

אם  ינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהת שהמידע הכספי הנ"ל א   ר בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבו 

 . IAS 34ומי  לא ינ אות ב ונ חשב לתקן  

 

בנוסף לאמור בפסקה הקודמת, בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ממלא,  

 . 1970-חות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל תקנות ניירות ערך )דו   מכל הבחינות המהותיות, אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד' של 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 שטיינמץ עמינח ושות'                          , אביב לת

 רואי חשבון                              2021, בנובמבר 18
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 בע"מ  דר. אקור.א אס

 על המצב הכספי תמציתייםדוחות 
 
 

 
 
   

 ים'ל כספסמנכ' - וליןאברהם אס כללי הל מנ – גיל הוכבוים ן יו"ר הדירקטוריו - יאיר פודים

 

 2021 בנובמבר  18 :תייםמציהת םייכספשור הדוחות הך איתארי

 

 ווים חלק בלתי נפרד מהם. המם התמציתייפיים הכס וחותורפים לדהמצ  םיוריאהב

 
 בדצמבר  31ליום  בספטמבר  30ליום  

 2021 2020 2020 

 
 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח 

 קר()מבו )בלתי מבוקר( 
 

 םסינכ
    

    נכסים שוטפים
 22,973  29,557 37,557 ים נמ מזומנים ושווי מזו

 832  599 2,183 פסד ה  וא נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח

 1,500  1,500 1,500 ( ה'1אור יב  ורא ) מזומנים מוגבלים בשימוש

 723,287  663,145 951,478 אשראי לקוחות, נטו 

 8,843  7,892 798 חייבים ויתרות חובה 

 -  - 1,000 ה להשקען ל" נד

 757,435  702,693 994,516 שוטפים  נכסים "כסה

 
 טפיםשו  לא םסיכנ

   

 31,774  28,436 44,530   וחייבים אחרים  נטו ,אשראי לקוחות

 22,723  21,328 30,999 נדל"ן להשקעה 

 2,569  2,555 2,269 , נטו רכוש קבוע

 1,125  1,409 281 ת שימוש יו זכו  יסנכ

 3,494  3,701 4,473 ם דחינ נכסי מסים 

 61,685  57,429 82,552 פים שוט לא םיסנכ "כסה

 

 כסים סה"כ נ
1,077,068 760,122  819,120 

 
 ויות והון ייבהתח

   

 
 התחייבויות שוטפות

   

 312,272  432,484 531,474 ונותני אשראי אחרים אשראי מתאגידים בנקאיים 

 51,037  - 67,858 חוב  רות ל אגש  תו חלויות שוטפ

 1,147  1,123 294 ת בגין חכירה יו ו חלויות שוטפות של התחייב

 44,706  40,540 39,585 וטפים ש יםס מ תוי ו יבהתחי 

 23,556  44,029 28,230 ה ט ות מבעל השליהלווא

 3,506  3,070 4,193 זכאים ויתרות זכות 

 436,224  521,246 671,634 יות שוטפות סה"כ התחייבו

    

    א שוטפות ויות להתחייב

 -  - 502 התחייבויות אחרות  

 -  304 - ין חכירה התחייבות בג
 138,543  - 135,589 בניכוי חלויות שוטפות  אגרות חוב 

 138,543  304 136,091 ות פטא שוות לויייבהתח "כסה

    

 244,353  238,572 269,343 הון

    

 819,120  760,122 1,077,068 והוןות בויהתחייסה"כ 
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 קורד בע"מ אר.  אס.א 

  הפסד וא  וחרום על הייתיתמצ דוחות 

 

 

 

 

 תשעה לתקופה של  
 שנסתיימה חודשים 

 לתקופה של שלושה 
 תיימה לשנה שנס שנסתיימה  חודשים

 
 דצמבר ב 31ביום  ר מב פטבס 30ביום  בספטמבר  30ביום  

 
 2021 2020 2021 2020 2020 

 
 ש"ח  אלפי אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  ח "ש  אלפי אלפי ש"ח  

 
(וקר)בלתי מב בלתי מבוקר()   )מבוקר( 

      

 114,121  29,592  33,679  87,791  97,327   הכנסות מימון 

       

 (25,380) ( 6,451) ( 6,062) (18,826) (17,012)  ות ההכנסות הוצאות מימון ועל 

       

 88,741  23,141  27,617  68,965  80,315   מימון, נטו  סותנכה

       

 ( 7,210) ( 753) ( 862) ( 8,000) ( 2,237)  ם אבודי וחובות יהפסדי אשרא בגין   אותהוצ

       

נ מימון,  בניכויהכנסות    בגין הוצאות    טו 

 וחובות אבודים הפסדי אשראי 

 

 78,078  60,965  26,755  22,388  81,531 

       

 (12,962) ( 3,450) ( 3,861) ( 9,413) (11,502)  הוצאות הנהלה וכלליות 

       

 68,569  18,938  22,894  51,552  66,576   ת ילורג  ותלורווח מפע

       

 טו נ  ,תאחרו  (הוצאות)הכנסות 
 

(33)  243 (67)  71  501 
  הקעהשל"ן  ל דנ  לש  י הוגןנוי בשוומשי וחרו 

,  נזקפו לדוח רווח או הפסדועלויות עסקה ש

 נטו 

 

(480 )  2,932  -  3,400  4,213 

       

 73,283  22,409  22,827  54,727  66,063   נסהל ההכם עמסי הוצאותרווח לפני 

       

 (17,305) ( 5,234) ( 5,174) (12,385) (15,429)  הכנסה  לצאות מסים ע וה

       

 55,978  17,175  17,653  42,342  50,634   הפולתקח רוו

       

 :למניה רגילה אחת )בש"ח( וח רו 
 

      

 4.24  1.27  1.30  3.23  3.74   ניה: וח בסיסי למ ו ר

       

 4.24  1.27  1.30  3.23  3.74   : לל למניהרווח מדו

       

 

 

 

 
 

 

 

 

  הם. בלתי נפרד מחלק ם יוומהם ייתימצ התם יהכספיהביאורים המצורפים לדוחות 



 

5 

 אס.אר. אקורד בע"מ 

 ויים בהוןיים על השינציתדוחות תמ

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ( ללא ערך נקוב )*      
 
 
 נפרד מהם. בלתי ווים חלק ם התמציתיים מהיהכספיוחות לדפים מצוררים היאובה
 

 קר( ומבי )בלת 2021  מברפט בס 30ם ה ביוסתיימנ חודשים ש  תשעה  לתקופה של 

 תמניון הו 
מניות   ה עלפרמי

 אחרות  קרנות הוןו
ת  ואקמעס ןהוקרן 

 ל סך הכ פסד יתרת ה ה עם בעל שליט

 ש"ח  יפאל 

      

 244,353  ( 116,445) 5,236  322,421 33,141 )מבוקר( 2021 נוארבי 1יום ה ליתר

 50,634  50,634  -  - - ופה לתקרווח 

 (26,000) (26,000) -  - - א'(3)ראה ביאור   מוולשש  םיבידנדיד

 356  -  -  356 -   תיוס מנתשלום מבוסעלות 

 269,343  (91,811) 5,236  322,777 33,141   2021 בספטמבר 30ליום  וןהסה"כ 

      

 ( קרי מבו)בלת 2020  מברבספט  30ם סתיימה ביונ חודשים ש  תשעה של לתקופה  

 תמניון הו 
מניות   ה עליפרמ

 אחרות  ןקרנות הוו
ת  ואקמעס ןהוקרן 

 ל סך הכ פסד ת היתר ה עם בעל שליט

 ש"ח  יפאל 

      

 128,058  ( 142,422) 6,650  230,689 33,141 וקר()מב  2020 נוארבי 1יום ה ליתר

 42,342  42,342  -  - - לתקופה רווח 

 (22,000) (22,000) -  - -   ומ ששול יםדדיבידנ 

 144  144  -  - -   תשלום מבוסס מניות עלות

 91,442  -  -  91,442 ()* - ת ופציו הנפקת מניות וא 

 ( 1,414) -  ( 1,414) - - עם בעל שליטה   קרן הון מעסקאות

 238,572  ( 121,936) 5,236  322,131 33,141   2020 בספטמבר 30ליום  וןהסה"כ 
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 .אר. אקורד בע"מ סא

 דוחות תמציתיים על השינויים בהון

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 )*( ללא ערך נקוב       
 
 

 הם. מ דבלתי נפר תיים מהווים חלקצים התמהכספיידוחות להמצורפים רים הביאו
 
 
 

 (קרי מבולת)ב 2021  רטמבבספ 30ם יוב ימהסתינם ש דשיחו שלושהלתקופה של   

 תמניון הו 
מניות   ה עלפרמי

 אחרות  ת הוןנורקו
ת  ואקמעס ןהוקרן 

 סך הכל  יתרת הפסד  ה עם בעל שליט

 ש"ח אלפי  

      

 261,624  (99,464) 5,236 322,711 33,141 מבוקר( בלתי) 2021 ביולי 1יתרה ליום 

 17,653  17,653  - - - לתקופה ח רוו

 (10,000) (10,000) - - - מו לששו יםדיבידנד

 66  -  - 66 - סס מניות תשלום מבועלות 

 269,343  (91,811) 5,236 322,777 33,141   2021 רטמב בספ 30ליום ון הסה"כ 

      

 (רקי מבולת)ב 2020  בספטמבר 30ם יוב ימהסתינם ש דשיחו שלושהשל   ופהלתק 

 תמניון הו 
מניות   ה עלפרמי

 אחרות  ןת הווקרנו
ת  ואקמעס ןהוקרן 

 הכל  ךס רת הפסד תי ה עם בעל שליט

 ש"ח אלפי  

      

 206,253  ( 129,255) 5,236 297,131 33,141 מבוקר(בלתי ) 2020 ביולי 1ליום יתרה 

 17,175  17,175  - - - לתקופה ח רוו

 (10,000) (10,000) - - - מו ששול יםדיבידנד

 144  144  - - - ת תשלום מבוסס מניועלות 

 25,000  -  - 25,000 )*( - מניות הנפקת 

 238,572  ( 121,936) 5,236 322,131 33,141   2020 בספטמבר 30ליום ון הסה"כ 
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 מ " עאס.אר. אקורד ב

 ןבהוים ים על השינוייתית תמצ חודו

 
 
 
 
 

 
 
 

 

 

  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

    
 )*( ללא ערך נקוב    

 

 

 . םהד מלתי נפרם חלק בויהום מייציתמהת ם לדוחות הכספייםהביאורים המצורפי

 

 

 )מבוקר(  2020בר צמבד  31מה ביום תיילשנה שנס 

 הון מניות 

  ה עלפרמי
קרנות  מניות ו

 אחרות  ןהו

 ןהוקרן 
ת עם  ואקמעס

 סה"כ  יתרת הפסד  ה בעל שליט

 ח פי ש"לא 

      

 128,058  ( 142,423) 6,651  230,689 33,141 2020בינואר  1 ליוםתרה י

      

 55,978  55,978  -  - - לשנה רווח 

 (30,000) (30,000) -  - -   מושולש םיבידנדיד

 290  -  -  290 -   וסס מניותעלות תשלום מב

 91,442  -  -  91,442 *() -   תופציו הנפקת מניות וא 

 ( 1,415)  - ( 1,415) - -  האות עם בעל שליט ן מעסקוקרן ה 

 244,353  ( 116,445) 5,236  322,421 33,141 2020בדצמבר  31ם יון לוה כ"הס
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 ורד בע"מ . אקאר.סא

 ם מנימזוי ה רימעל תז תמציתייםת דוחו

 ג' 2ר ביאו ורא  ,מחדש)*( סווג 

 . םמה בלתי נפרד ם חלקמהווים התמציתייהכספיים  דוחותורפים להביאורים המצ 

 

  תשעה ל פה שלתקו

 שיםחוד

  30ביום שנסתיימה 

 בספטמבר 

של שלושה   ופהלתק

 יםשחוד

  30יום ב שנסתיימה

 בר בספטמ

לשנה  

ה  נסתיימש

 31 יוםב

 בדצמבר 

 2021 2020 2021 2020 2020 

 )מבוקר( ר(בוקי מלתב) בוקר()בלתי מ 

 ח 'ש' אלפי 

      טפתפעילות שומזומנים  י מרימזת

 55,978  17,175  17,653  42,342  50,634  ופה לתקרווח 

      :םנימו מזימי כרוכות בתזר שאינן 'הכו 'הוצ בגין התאמות

 1,043  324  401  648  1,202  תות  והפח פחת  

 17,305  5,234  5,174  12,385  15,429  הכנסה  ם עלמסי ותצאוה

יכוי עלויות  נב נדל"ן להשקעה הוגן של בשווי    יםשינוי

 ( 4,213) ( 3,400) -  ( 2,932) 480  ו עסקה, נט

אות מימון אחרות,  "ח והוצנפקת אג הפחתת הוצאות ה

 2,348 272  643  574  1,916  טו נ

מדדים  נה  םייננס סים פיכנשווי ב יםי ושינ מ (הפסד) רווח

 ( 393) (16) 115  ( 160) 92  סד הפ ואח ורודרך  גן הוי בשוו 

 -  440  172  1,973  374  , נטו םבעלי  תוערבו  בית בגין הלוואת יר

ערבות  הטבת בגין בר כרה בען הון שהורקה להתאמ

 ( 1,415) -  -  ( 1,414) -  ה שליט מבעל

 290  144  66  144  356  ות מבוסס מני  עלות תשלום 

  19,849  11,218  6,571  2,998  14,965   

      : תיווהתחייבווש רכ שינויים בסעיפי

ותני  ים ומנם בנקאיידי מתאג קבלת )פירעון( אשראי 

 ( 161,753) ( )* 37,287  86,321  )*(  (41,541) 219,202  נטו צר, ן קאשראי אחרים לזמ 

 (70,651) 2,066  ( 106,969) ( 6,220) ( 247,732) חייבים ויתרות חובה   ,תבלקוחו  (עלייהירידה )

 ( 938) ( 667) 744  ( 629) ( 254) ת וכ ז ותתרוי זכאיםבעלייה )ירידה( 

 (28,784) (48,390) (19,904)  38,686 (233,342 ) 

 ( 8,233) ( 1,067) ( 4,807) ( 6,729) (23,299) מיסים ששולמו 

 (פעילותל ששימשו)  פעילותמ  שנבעוומנים נטו  מז

 ( 170,632) 57,792  ( 487) ( 1,559)  18,400  וטפת ש

      פעילות השקעהמתזרימי מזומנים  

 ( 2,344) ( 921) (33) ( 2,215) (58) ע וכוש קב רכישת ר 

 2,000  -  -  2,000  -  ת אצל נותני אשראי אחרים ודונ בפק ירידה

 (13,324) (7) ( 1,276) (13,210) ( 1,756) ן להשקעה " דל נ  בגיןתשלומים 

 -  -  342 -  6,830  הקע הש"ן לנדל ממכירת  תקבולים

 (לפעילות שומ ששישנבעו מפעילות ) ו  נט םינמזומ

 (13,668) ( 928) ( 967) (13,425) 5,016  השקעה 

      ת מימוןעילופלומנים  מז  ימירתז

 ( 733) ( 223) ( 287) ( 453) ( 853) רהכין חת בגי ן התחייבו פירעון קר 

 112,800  10,683  74,000 93,583  97,500    על שליטהמבת ווא הלו קבלת

 ( 135,400) (37,983) (49,200) (97,683) (93,200)   שליטה בעללת  והלווא   ןעופר

 -  -  (17,013) -  (46,751) אגרות חוב קרן ן עופר

 66,442  -  -  66,442  -  ו , נט הנפקת מניות ואופציותמ  םתקבולי

 189,512  -  -  -  60,472  ות חוב, נטו ת אגרנפק המ  ליםבו תק

 (30,000) (10,000) (10,000) (22,000) (26,000) יות י המנעל לב  מוששול יםדיבידנד

 (פעילותל משו)ששי מפעילות  ונבעטו שם נמזומני

 202,621  (37,523) ( 2,500) 39,889  ( 8,832) מימון

 18,321  19,341  ( 3,954) 24,905  14,584  נים  י מזומם ושווומניבמזה( )יריד היעלי

 4,652  10,216  41,511  4,652  22,973  פה זומנים לתחילת התקווי מושוומנים יתרת מז

 22,973  29,557  37,557  29,557  37,557  פהוף התקוים לסומנזמ ויושומנים ומז רתתי
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 מ " ע. אקורד בארס.א

 ם נימזומרימי ה על תזים יתית תמצ חודו

 

 

 שים חוד תשעה קופה של תל

  30מה ביום תיישנס

 פטמבר בס

 שה חודשים לתקופה של שלו 

  30שנסתיימה ביום 

 בספטמבר 

לשנה  

שנסתיימה  

 31ביום 

 צמבר דב

 2021 2020 2021 2020 2020 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( מבוקר()בלתי  

 ש''ח  פיאל 

  

      :םניזומ מי הממידע נוסף על תזרי

      ך התקופה עבור:שבמ  למומזומנים ששו     

 (14,598) ( 3,753) ( 3,943) ( 9,581) (11,621)   יתריב          

      :ת שלא במזומןפעילות מהותי     

 25,000  25,000  -  25,000  -  כנגד הלוואת בעלים הון  הנפקת 

ח  ד בשווי הוגן דרך רווקבלת נכס פיננסי הנמד 

 סד פה או

 

 1,443 

 

 - 

 

 1,443 

 

 - 

 

 - 

 -  -  -  -  8,000 שקוזזה מיתרת לקוח נדל"ן להשקעה   רכישת  
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 בע"מ  אס.אר. אקורד

    2020  מברפט בס 30רים לדוחות תמציתיים ליום וביא
 

 כללי - 1ביאור 
 

  . מניות החברה נסחרות בבורסה מלה שום ממוקם ברל ומשרדה הר שרא התאגדה בי  "(חברה )"ה  ד בע"מאס.אר. אקור  .א

   .אביב-ערך בתל לניירות
 

  ח ק נכון למועד פרסום דוה"( המחזיבעל השליטדי צים )" טה בחברה הינו מר ע, בעל השלי2014ולי  בי  14ם  החל מיו .ב

מהונה    61.96%  -וות כהמה רגילות של החברה    מניות  8,393,237ברות בבעלותו ובשליטתו,  אמצעות חו ובבעצמ  ה,ז

 . מלא( ילולבד 56.95%המונפק והנפרע של החברה )
 

האב קת  עוסה  החבר .ג החתחום  בנקאי  שראי  בבוץ  דחויים    ות צעאמעיקר  בממסרים    ים ממסר או  /ו'  ג  צדדי  שלמסחר 

  שוק בנכס פיננסי, מרשות  רות שי ק למתן אשראי ואישור המשך עיסוק למתן סועיך שור המשיא  החברה בעלת. עצמיים

החלטת    א ניתנהל עוד לכך כ סוק ב ורשאית להמשיך לעיטוח וחסכון של משרד האוצר )"רשות שוק ההון"(  הב   ההון,

כסים  בנם  תיתן שירו מל   שיון מורחביראי ורן אשלמת   מורחבשיון  ית ר חברה לקבל ון בבקשות שהגישה הרשות שוק הה

 . פיננסיים
 

,  לקוחותיהידי  -על  כשורה  המוחזקים,  דחויים  יםסרממ  רוכשת  החברה  בה  המרה  עסקת   הינו  דחוי  בממסר  מסחר

אותם  יםהדחוי  הממסרים   של  יהכספ  כםער   תא   חותקוהל  יםמקבל   ובתמורה שהסבו  עמלה    יכוינ ב,  לחברה  לאחר 

  בדרכים ,  ממסרה  ןפירעו  למועד  עד  שממועד העסקה  התקופה  ורעב ח  ין הלקוב ו  בין החברה  עסקהעד הבמו  הנקבעת

 (.  וו/או מי מטעמ  הלקוח לחשבון ישירה  בנקאית העברה או הלקוח דתלפקו  מזומן)ממסר   שונות
 

המידע  את כל    יםכולל   םואינ  "ביניים  ת לתקופו  כספי"דיווח  ,  IAS  34  -בהתאם ל  ונערכ   אלה תיים  ציתמים  כספי  תדוחו  . ד

  31  וםיב סתיימה  נשהכספיים ליום ולשנה  הדוחות    ביחד עם  םיים מלאים. יש לקרוא אותם שנת ספייבדוחות כ  שנדרה

 השנתיים"(. הכספיים )"הדוחות   2020בדצמבר  
 

 ת המס ורשויושראל טרת יחקירת מש .ה
 

  הלבנת   לאיסור  תהרשו,  לרא יש  משטרת  של  רהחקים, בדבר  ( לדוחות הכספיים השנתיי4)1אור  יבהמשך לאמור בב 

  מתוקף  הברהח  לש  הדיווח   בחבות   עסקה,  לחברה  נוגעת  הני הש  וככל ,  החברה  ידיעת  למיטב  אשר,  המס  יותשו ור  הון 

  ללקוחות   בהתייחס, 2002-ב" התשס (, מטבע שירותי  י תננו של  ם ומיריש   ולוניה דיווח ,  זיהוי ת חובו ) הון ת הלבנ  איסור  צו

 , (" החקירה)"  מהחברה שירות ויבל קש ספציפיים 
 

  יתרת   תפיסתהארכת  ם למת הצדדיהסכ  , את לעת  מעת צ,  ראשל" בית משפט השלום באישר    במהלך תקופת הדוח

  ו/או   השליטה   לבעל   השייכים נכסים פרטיים    שני  וכן )"יתרת הפיקדון"(  של החברה  "ח(  ש  מיליון   1.5  של )בסך    דון פיק

ה בעניין  טה אחרונלכאשר החנוספות,    תופולתק "(,  סיםוהתפ  יםכס הנ  יתרת"   -וביחד  )  שבשליטתו  הפרטיות  לחברות

 . 2022 בפברואר 1ליום   עדסים והתפ  םיהנכס  יתרת תכה תפיס ארהו לפיה  ,2021 אוקטוברחודש ב  ניתנהזה 
 

לתיקים מיוחדים, רשות מכס  ידי הפרקליטות באמצעות היחידה המשפטית  -על  לחברה, הודע  2021בנובמבר  14  ביום

יתרת  ועל שחרור מלוא  קירה כנגד החברה וכנגד בעל השליטה וחברות בשליטתו  חהסגירת    על  מאגף המכס והמע"   -

התפוסים לכך בהתא  .הנכסים  הפקדון    ם  בבקשצפויה  יתרת  משפט  בית  להחלטת  בהתאם  מוסכמת  להשתחרר,  ה 

 שתוגש מטעם הצדדים לעניין. 

 חות הכספייםריכת הדוובסיס ע דיניות החשבונאיתהמי עיקר - 2ביאור 
 

 בינלאומיים יפסכ וחדיו קניתב עמידהעל    הצהרה   א.                        
 

לתקופות    , "דיווח כספיIAS  34קן חשבונאות בינלאומי  חברה נערכו בהתאם לתהדוחות הכספיים התמציתיים של ה

 .1970-(, התש"ליים ומיידיים)דוחות תקופת ת ערךניירו  לתקנות פרק ד' בהתאם להוראות  ו  ביניים" 
 

יישמה החבאלה  תמציתייםפיים  כס ת  חו ריכת דועב מ ,  ושיטוות חשדיני רה  ת חישוב הזהים לאלו  בונאית, כללי הצגה 

 . דוחות הכספיים השנתייםה ריכת ושמו בעשי
 

 .2021  רבמבבנו 18יום  ב  דירקטוריון החברהידי -לפרסום עלאושרו   יםהתמציתיהדוחות הכספיים  
 

  דעת ולייקוש יםמדנובא שימוש  ב.                      
 

עת, בהערכות,  נדרשת הנהלת החברה להשתמש בשיקול ד  IFRS  -לאם  בהת  םייתיתמצהים  בעריכת הדוחות הכספי

יישואו והנחות אשר משפיעים על  ו מדנים  נכסים  על הסכומים שם המדיניות  ו והתחייבויול  הכנסות  יות,  בהר  הוצאות. 

 אלה.  ות מאומדניםולות להיות שונ על  ועלות בפשהתוצא
 

הדקושי ההל  של  המ עת  יישום  בעת  החברה  בונאי חשה  ות ני דינהלה,  של  בהערכות  ת  ששימשו  העיקריות  וההנחות 

 תיים. הכספיים השניכת הדוחות ת, הינם עקביים עם אלו ששימשו בער רוכות באי וודאו כה
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 בע"מ . אקורד ארס.א

 2021 בספטמבר 30תיים ליום תמצי ביאורים לדוחות כספיים 
 

 )המשך( םכספיית הוחהדוריכת ובסיס ע ניות החשבונאיתידהמ ירעיק - 2 רביאו
 

 וי בסיווג שינ .ג

ה  דוחותבמסגרת  סיווג    החברה   שינתה  האלתמציתיים  כספיים    כנת  מתאגב  יינו הש את  בנקאיים  ידיאשראי  ם 

  גההצמימון לה  מפעילותמהצגה כחלק מתזרימי המזומנים    יםמזומנהתזרימי  על    בדוח  נטו  אשראי אחרים,ומנותני  

  פתמשק   באופן זה  המזומנים  צגת תזרימיה,  ם שלהערכתהשומ  זאת .  פתשוט  מפעילותמזומנים  התזרימי  חלק מ כ

 .לאור אופי הפעילות העסקית  התלו יע הנובעים מפם מניאת תוצאות תזרימי המזו  יותר  באופן נאות

ששו  תשעהשל    ותקופת ל ההשוואה    רימספהתאם,  ב חודשים  ביום  נלושה  סווגו  ,  2020  רבספטמב  30סתיימו 

מפעילות    י המזומניםמתזרימ   סווג   , הבהתאמ  ,ש"ח  אלפי   37,287  -ו  ש"חפי  אל  (41,541)של    מחדש, כך שסכום

 .  אותה התקופהל פת המזומנים מפעילות שוט מימון לתזרימי 

 : ת האמורותופולתק המזומניםל דוח על תזרימי השפעת הסיווג כאמור ע להלן 

 

   ומשנסתייחודשים   לתשעה

 2020 רספטמב ב 30 ביום

 

כפי שסווג 

 בעבר 

שפעת  ה

 ווגהסי

  בהתאם

 וגוי בסיולשינ

 "ח ש  יאלפ "ח ש  אלפי "ח ש  אלפי 

    

 ( 1,559) (41,541) 39,982  שוטפת  (לפעילות  ששימשו)מפעילות שנבעו טו מזומנים נ       

 39,889  41,541  ( 1,652) מימון  (תלו עי פל   )ששימשו תמפעילו מזומנים נטו שנבעו        

 

 

   וימשנסתיחודשים   לשלושה

 2020 מברבספט 30 וםיב

 

כפי שסווג 

 בעבר 

ת  פעהש

 הסיווג

בהתאם  

 יווגסלשינוי ב

 "ח ש  פיאל "ח ש  אלפי "ח ש  אלפי 

    

 57,792  37,287  20,505  שוטפת  (לפעילות  ששימשו)מפעילות ו שנבע טו מזומנים נ       

 (37,523) (37,287) ( 236) מימון  (תלו עי פל   ושמי)שש תלו עי פמ מזומנים נטו שנבעו        
 

 ה יחרא ול יווחת הדבמהלך תקופואירועים מהותיים  תסקאוע - 3ר אובי
 

 ים ת דיבידנדוחלוק . א

דירקטורי   2021  במרס  11  ביום החברה,אישר  למ  ון  הדיבידנדבהתאם  חלוקת  החברה  דיניות  חלושל  דיבי,  דנד  קת 

  ,2021  במרס  31ליום    נקבעקובע  . היום הש"ח למניה(  0.59  -)כח  ש" ן  ו יל מי  8ל  ל של כו, בסך  2020בגין שנת    סופי

 .  2021פריל בא 12ביום  שולםוהדיבידנד 

כן,   הארא  2021  במרס  11ביום  כמו  את  החברה  דירקטוריון  מדיניוישר  ה כת  חלוקת  נוספתדית  בשנה  כך בידנד   ,  

הדיביד ש יסכום  לא  מנד  הח  40%  -פחת  של  הנקי  ח)"מדי   2021נת  בש  הברמהרווח  לניות  הדיבידנד  שנת  לוקת 

2021)" . 

דיבידנד    , חלוקת2021  לשנתקת הדיבידנד  חלומדיניות  אישר דירקטוריון החברה, בהתאם ל  2021ל  באפרי  21ום  יב

ח למניה(. היום הקובע נקבע  " ש   0.59  -מיליון ש"ח )כ  8, בסך כולל של  רהות של החב בעלי המני ל  2021ביניים לשנת  

 . 2021  במאי  6ביום  שולםוהדיבידנד   2021 לבאפרי  29 םיול

החברה    2021  יולי ב  29ום  יב דירקטוריון  למדאישר  חלוקתבהתאם  ח 2021  לשנת בידנד  די ה  יניות  דיבידנד  ,  לוקת 

לשנת   כולל של  של החברה   לי המניותלבע  2021ביניים  בסך  )כ  10,  היום הקובע  ח  ש"   0.74  -מיליון ש"ח  למניה(. 

 . 2021  באוגוסט 23ביום   בפועל שולםוהדיבידנד   2021 טאוגוסב 15  יוםנקבע ל 

לוקת דיבידנד  , ח 2021  לשנתהדיבידנד    קתיניות חלובהתאם למד רה  ב אישר דירקטוריון הח  2021  בנובמבר  18ם  ביו

לשנת   של  לי המניות של החברה לבע  2021ביניים  כולל  בסך  )כ  10,  היום  0.74  -מיליון ש"ח  למניה(.  בע  הקו   ש"ח 

 . 2021 בדצמבר  16ביום  עלפוב  ישולםוהדיבידנד  2021 בדצמבר 1ם  ע ליוקבנ

  ד, למעט המגבלות הקיימותעם ביצוע חלוקת דיבידנ   לות בקשר על החברה מגב   לא חלו,  יםהאמורהחלוקה    ילמועד

  2020  במברבנו  15ב )סדרה א'( מיום  ו החלהוראות שטר הנאמנות לאגרות  והמגבלות הקיימות בהתאם    מכוח הדין

נסיות  נ, כי החברה נטלה על עצמה אמות מידה פי ה יצויןר הלשם הב  . םינתי לדוחות הכספיים הש  'ד8ר  ט בביאו כמפור

ויחס הון עצמי מוחשי    ,נימאליי הון עצמי מעם בנקים מממנים לפיהם התחייבה על שמירה על  ות  התקשרוי   במסגרת

י  , על יד ים המממנים נק כלפי הבלגביהן נחתמו    אשר  עליםפת יתרת סכומי הלוואות בס ההון העצמי של החברה בתו)

 ( לסך מאזן. בה, כתבי נחיתות השליטה ל עברה ובהח
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 בע"מ קורד א.  ארס.א

 2021 בספטמבר 30תיים ליום תמצי ביאורים לדוחות כספיים 
 

 )המשך( היחרא ול יווחת הדבמהלך תקופואירועים מהותיים  תסקאוע - 3ר אובי
 

 ראי אחריםאש  ותנים וניאינקים בידי מתאגראאש  .ב

 )"בנק א'"(  תאגיד בנקאי א'

בביאור  ב לאמור  השנתיים,  א'7המשך  הכספיים  עודכנ2021במרס    11ביום    לדוחות  המי ,  אמת  הפיננדה  סית  ה 

להון עצמי מוחשי מינימלי כך שסכ כ   המתייחסת  א'  ההון העצמי המוחשי של החברה לא יפחת בכל עת  ם  ולפי בנק 

 .  ליון ש"ח(ימ  170)חלף   חש"  ליוןי מ  190מסך של 

)כולל ריבית שנצברה    ש''ח  אלפי   300,163  -ה בסך של כהסתכמ  2021  בספטמבר   30  ם ליו  ' אמבנק    האשראייתרת  

 . ח(ומועד הד ל

 . קבעו על ידי בנק א'נידה הפיננסיות שאמות המבעומדת החברה   ,2021  בספטמבר 30ן ליום נכו 

 '"(ב )"בנק י ב'אגיד בנקא ת

ביום  הכספיים השנת   לדוחות  'ב7ר  אויבבאמור  כ ב'  וע   2021בינואר    14יים,  בנק  עם  תנאי ההתקשרות  ואמות  דכנו 

 לן: כמפורט לה בת החברה לעמוד,  המידה בהן מחוי
 

וספת מרווח של  ר הפריים בתותישא ריבית שנתית בשיע   ,מיליון ש"ח  150שראי, העומדת על סך של  סגרת האמ (1)

 (; 1.5%פת מרווח של  ר הפריים בתוסית בשיעות נש ית ב ריצל )חלף האשראי המנועל  0.2%
 

  ךכן מס מסך המאזן של החברה ו  20%  ון העצמי המוחשי של החברה לא יפחת בכל עת משיעור של הה סכום   (2)

 ח(; " מיליון ש 170 -ו  15%מיליון ש"ח )חלף  190של 
 

שהוסב (3) השיקים  ניתנו  וסכום  מסויים-על  ו/או  עסק  בית  י  ידי  לא  על  לחברה  הש ו כ ס  סךמ  9%עלה  כל  יקים  מי 

 (;7%לחברה )חלף  קסידי כל בית ע-או ניתנו על/שהוסבו ו
 

דד של בית העסק לא יעלה על  חייב בו  ידי-למסויים לחברה ואשר נמשכו ע סכום השיקים שהוסבו ע"י בית עסק   (4)

 -ו(; 3.5%עסק לחברה )חלף די כל בתי הי-י כל השיקים שהוסבו עלמ מסך סכו 6%
 

מיליון    10הוגבלו לסך של    ועודכנו כך שהערבויות יחדי   לטובת בנק ב'  ל השליטהעב ד  מיעשהתחייבות  כתבי הה  (5)

 ש"ח.  
 

 וי. נלא שי נאי כתב ההתחייבות נותרו ל יתר הבטוחות ויתר ת
 

)כולל ריבית שנצברה    ש''ח  אלפי  101,308  -הסתכמה בסך של כ  2020  ספטמברב  30ליום    ב'מבנק    האשראייתרת  

 . ח(למועד הדו

 ב'. על ידי בנק  ו קבענבאמות המידה הפיננסיות ש עומדת החברה  ,2021  פטמברסב 30יום כון לנ

 '"(ג)"בנק  ג'תאגיד בנקאי 

ר להעמדת מסגרת  י ג' בהסכם ובכתב התחייבות בלתי חוזתאגיד בנקא  התקשרה החברה עם  2021במאי    12יום  ב

 ן: טים להל בתנאים כמפור  ,ש"חמיליון  100סך של עד באשראי לחברה 

 ; האשראי המנוצל על   0.2%  של וחוספת מרו א ריבית שנתית בשיעור הפריים בתתישראי, שאמסגרת ה (1)
 

חותות( של החברה לא יפחת בכל עת  אות בעלים ניתרת סכומי הלוו  מי בתוספתהון העצ )ה  ההון העצמי המוחשי (2)

עת מסך    פחת בכלא י וכן ל  ,ל החברהחות הכספיים שכפי שמופיע בדו  ,הרמסך המאזן של החב  20%עור של  משי

 ; ש"חמיליון  190ל ש
 

סכום האשראי  מ  130%  -ליפחת מסכום השווה  החברה בבנק ג' לא    ם בחשבוןי מופקד ה  סכום השיקים הדחויים (3)

ע"י   בבנק  המנוצל  שהוא(  החברה  וסוג  מין  )מכל  המ)" ג'  לשיקיםשועבדיםהשיקים  ביחס  כאשר  הנכללים    "(, 

 קריות שבהן הינן כדלקמן: אשר העי  בהסכם, טותת המפוריחולו כל המגבלו   זה יחסבחישוב  

i. יחימאת מוש  םועבדימש שיעור השיקים ה ו/או שיקים לחברך שיק  יע ד שמסר שיק    שיעור של   לה על ה לא 
 חייבים בחברה; של שיקים ה סכוםמ 3.5%

ii.  לא  גדרת מונח זה בדוחות הכספיים של החברה(  כהים מאת כל חייב של החברה )שיעור השיקים המשועבד
 סכום שיקים החייבים בחברה; מ   7% לש שיעור  על יעלה 

iii.   שירותי מטבע אחר לא    ותןו/או נ  ותן שירותי אשראיוסבו לחברה על ידי נם, אשר הישועבד המסכום השיקים
 דים; מסך כל סכומי השיקים המשועב  20% של שיעור לה עליע

iv. ם יהיו  משועבדיההשקים    שכייים ומובשקלים חדשים, יהיו משוכים מבנקים ישראל  השיקים המשועבדים יהיו
 -תושבי ישראל; ו

v.   המשוכים ה  בונות חשמשיקים  בעל  מחזשל  בהן  חברות  או  בחברה  בעל  שליטה  לא  השליטה  יק  כאמור, 
 דים. המשועביקים שבו במניין השיח
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 אס.אר. אקורד בע"מ 

    2020  בספטמבר 30וחות תמציתיים ליום רים לדוביא
 

 )המשך( ריהולאחהדיווח  תתקופלך במהיים הותים מות ואירועעסקא - 3ביאור 
 

 )המשך(  ראי אחריםם ונותני אשנקאיים בידיי מתאגראאש      .ב

 )המשך( "(' ג"בנק ) ג'תאגיד בנקאי 

תו שעבוד קבוע ו/או צף, בדרגה  חייבה לרשום לטוב תג': )א'( החברה הרה כלפי בנק  להבטחת התחייבויות החב  (4)

עדי    ,יטתו חברה בשלדי צים או  מר ע)ב'(    -ו  שועבדים;מל השיקים הע   לעת,ה בסכום, מעת  ראשונה, וללא הגבל 

 ; ש"ח ליון מי  10מוגבלת לסך של  התחייבו להעמיד ערבות ,  צים אחזקות בע"מ
 

ף, על נכסיה, כולם או חלקם, מכל מין  שעבוד שוט  תתחייב ליצור כל  ברה כי לא תיצור ולאמו כן, התחייבה החכ (5)

 כתב ומראש. ג' ב  כלשהו, ללא הסכמת בנקדם או גוף , לטובת אתידבע  היופי שיהיום וכ  וסוג שהוא, כפי שהם
 

ריבית שנצברה    )כולל   ש''ח  אלפי  130,006  -כ  הסתכמה בסך של   2020  בספטמבר  30ליום    ג'מבנק    האשראי   יתרת 

 . הדוח( למועד

 '. גבנק עומדת החברה באמות המידה הפיננסיות שנקבעו על ידי   ,2021  ברפטמ בס 30נכון ליום 

 יטה ידי בעל השל-לבנקים ע ה כלפי ת יוורב ע  העמדת

ברה  טובת החל  תיורבוהעמיד בעל השליטה ע '  גובנק    בנק ב'  ,א'  בנק  פיכל החברה  התחייבויות  להבטחת  ל,  כאמור לעי 

על מסגרות האשראי    1%בשיעור שנתי של    ותת העמדת ערבעל השליטה לעמל זכאי ב  ו,אלת  יוערבו  בגין  .פיהםל כ

   .ות הכספיים השנתייםדוח ל  ז'17ר וכמפורט בביא , כדיןמע"ם   ף בצרו , עלפוהחברה ב  ידי-עלהמנוצלות 

סכום  ב  ביאה לקיטוןה  ובנק ג'  'בבנק  מ,  א'  נקבכל אחד מל מיליון ש"ח    10לסך של  ,  ל השליטהבע ות  גובה ערבהגבלת  

החברהשר  הוצאהה השליטה  ומ   ושמת  לבעל  עמלת  שלמת    החודשים  שעתבת  .אמורה הת  יורבוע ההעמדת  בגין 

  בנק בגין    ת,ערבו עמלת העמדת  צאה בגין  הו  הכספיים  ותיהה החברה בדוח רשמ,  2021  ספטמברב  30ם  תיימו ביושנס

ובנק  א' ב'  בנק  מינזקפה    שר , אחש''אלפי    199  -כשל  לל  כו בסך    ג',  הוצאות  בדולסעיף  ועלות ההכנסות  על  מון  ח 

 . פסדהאו  רווח ה

 הלוואת בעלים  .ג

נכהר בלח  בעל השליטה  יתרת האשראי שהעמיד ל ,  הינ2021  בספטמבר  30יום  ון  )  אלפי  28,230  -כ  ה,  כולל  ש"ח 

  בספטמבר   30ליום    ו שולמח שטרם  ש"   אלפי  199  -ות בסך כועמלת העמדת ערב לפי ש"ח  א  175  -ריבית בסך של כ

ה  שרשמה החבר  סך הוצאת המימון  לעיל(.כמפורט    ולבנק ג'  לבנק ב'  ,ק א'בנללל ערבויות שהעמיד  לא כואך  ,  2021

 ש"ח.  לפיא  175 -סך של כל  מההסתכ כאמור  ן הלוואת הבעליםי גב  ופת הדוחקבת
 

איש  למועד  הדוחו נכון  הבע ור  הלוואת  יתרת  הכספיים,  בת  הינה  כלים  של    ת יב יר   ל לו כ)  ש"ח אלפי    44,801  -סך 

 . (הרבצנש
 

 לדוחות הכספיים השנתיים.  9ביאור   ו בעלים ראה בעניין הלוואת  לפרטים נוספים
 

 כנסה הסים על הימ  .ד

)כולל( שהוצאו    2017ד  ע  2013  הכספיים השנתיים בדבר שומות בצו לשניםדוחות  ל  (2א')11ך לאמור בביאור  בהמש

הגישה החברה    2021בחודש ינואר  (,  ודה" "הפק  -ו  שומות בצו" סה )"הס הכנמפקודת  ( ל)ב152פי סעיף  -על  לחברה

המש לבית  ערעור  המשפטיים  יועציה  על  באמצעות  בצו,פט  המס  השומות  שב2015-2017  לשנות  לאחר  ש  דחו, 

אר  ברובפ  1אוחדו, ביום    . שני הערעורים 2013-2014  הוגשה הודעת ערעור לגבי השומות בצו לשנים  2020  ספטמבר 

לבית    הגישה החברה  2021באפריל    18וביום    ,ווקי השומה מטעמהשומה הודעה המפרשת את נימ פקיד    הגיש  2021

 צו. בעל השומות  ערעור המשפט נימוקי
 

ת  טב השפיטה לשנפי מי-עלעל השומה  אמצעות יועציה המשפטיים השגה  החברה ב  ה הגיש  2021ברואר  בפ  15  םביו

סע -על  2020במבר  בנו   30ביום  לחברה    השהוצא  2018 לפקוד (2)א()145יף  פי  ,  2021  באפריל  19ביום    ה.)ב( 

לשנת   בצו  שומה  בחברה  סעיף  -על  2018התקבלה  לפ152פי  בשל  )ב(  מהלחקודה,  שבמחוסוגי ק  בשומות    לוקתת 

  2018ת ניכיון לשנת  ות מעמלו הכנסעיתוי רישום    בדיווחיה למס בגיןאי התרת התאמות שערכה החברה    שעניינן  ,בצו

  13ביום    .מיליון ש"ח  0.5  -באותה השנה בסך של כ  וימות לצרכי מסון ש"ח ואי התרת הוצאות מס מילי   3.5  -כבסך של  

  ביולי   19ביום    .האמורה  ל השומהערעור  ע  משפטהלבית    ייםשפטיה המיועצ צעות  מבא   החברה  השהגי  2021  במאי

ל  הודעה מפרשתדי פקיד השומה  י-וגשה עלה  2021 על השומות בצו  בערעורים    הדיון  . 2018  שנת לנימוקי השומה 

 . 2018שנת הערעור על השומה בצו לטרם נקבע מועד לדיון לגבי  .2022 בינואר 17נקבע ליום    2013-2017לשנים  
  

 ן להשקעה נדל"נכס  כישתר .ה

ח  אלפי ש"   8,000חוב לקוח בסכום של  קיזוז    ד כנג)קרקע בעיר עכו(    , רכשה החברה נכס נדל"ן2021ודש ינואר  בח

  וח, תאם להסכמות עם הלק , בה שולם על ידי החברהש   ש"ח  מיליון  1.3  -סך של כשבח במס  כאשר    םע" בתוספת מ

י  רווח משינולסעיף    או הפסדל הרווח  ע לדוח  נזקף  ולם  פי ש"ח ששאל   480  -כמס רכישה בסך של    .הנכס  לעלות נזקף  

 . , נטוהפסדאו על הרווח עלויות עסקה שנזקפו לדוח ו להשקעה  ןבשווי הוגן של נדל"
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 אס.אר. אקורד בע"מ 

    2020  בספטמבר 30 ים ליוםתמציתי רים לדוחותוביא
 

 ()המשך ריהולאחיווח הדת תקופבמהלך יים ים מהותות ואירועסקאע - 3ביאור 
 

 בחו  אגרות   .ו

  2)במפורט בס"'    השבוצע  רההסדת  בהרחרבות  ל  רה א'(סד)  ות החובתאם לתנאי אגרבה ,  תקופת הדוחבמהלך   (1

החב,  להלן( כר פרעה  של  כולל  סך  החובמ  ש"חאלפי    46,751  -ה  אגרות  א)סדר   קרן  הריבית    ,'(ה  בתוספת 

 . חש"  יאלפ  5,987  -סך של כל כמה  שהסת  קופהבתרה בצשנ
 

החב 2021במאי    11ם  ביו (2 הנפהשלימה  שלרה  א'(  )סדרה  חוב  אגרות  של  פרטית  של    החברה,  קה  בדרך 

כאמור, יתרת אגרות    ת הסדרהב הרח  שלאחרבאופן  ע.נ    ש"ח  אלפי  60,000לל של  הרחבת סדרה, בהיקף כו

  -כשל    טו ובר   םו לסכ ה הסתכמה  מורת ההנפקת  .ש"ח ע.נ   238,057,774על    הרה א'( שבמחזור עמד החוב )סד 

 . "חשאלפי  60,472  -סך של כל סתכמהה  אות הנפקהוי הוצבניכו  ש"ח,אלפי  60,600
 

 כולל אומדן תשלומי הריבית: ורחבת, המ ה א'( )סדרוב ת החסדרת אגרו ין ג ות החברה בי פרעון התחייבוי מועד להלן 
 

 2021 טמברפבס 30ליום  

      ים תזר   

   2-5 1-2     6-12    6עד     ים מזומנ  הערך  
 

   שנים םשני חודשים םחודשי )*( חוזי  בספרים

 2020בדצמבר   31ליום  
 

 ש"ח אלפי                                        
 

   69,303 71,631 36,649 37,186 214,769  203,447 א'( ה רוב )סדת חרו אג
 

 נצברו  ת שטרםתשלומי ריבי   כולל)*( 
 

 . תאמנו בשטר הנננסיות שנקבעו המידה הפיחברה באמות מדת העו  ,2021  ספטמברב 30 ון ליוםכנ
 

הדוח  לאחר תאריך  מהותיים  אירועים  בדבר    י'3אור  יגם ב   וראנוספת,  פקה פרטית בדרך של הרחבת סדרה  הנ   לעניין

 . על המצב הכספי
 

   סדפה וא שווי הוגן דרך רווחנכסים פיננסיים ב . ז

הרבעון  במ החברההתקש שי  השליהלך  )ע  רה  ג'  צד  מסגרת    "הלקוח"(ם  להעמדת    בהיקףפוחתת  אשראי  בהסכם 

  קיבלה החברה  ,תנאי ההתקשרות כחלק מ   .נתיים וחציש  )הולך ופוחת( לתקופה של  ש"ח מיליון    2.5של עד    התחלתי

תמורה של    ופציהא   ללא  מנשנים    4לתקופה  עד  הלקוח    יותלרכישת  של  מלא(  20%בשיעור  רה  בתמו ,  )בדילול 

חיר המימוש ולכמות  מ בנות  ת שו התאמו ל  הכפופתוספת המימוש    .)"האופציה"(  ש"חמיליון    10של עד  וספת מימוש  לת 

 . מורהא  בהתאם לתנאים המפורטים בהסכםכל וההאופציות להן תהייה זכאית החברה 

י  ים בשווף נכסים פיננסיהכספי בסעיעל המצב   בדוחאשר נכללה , 2021 בספטמבר  30ום  לי   השווי ההוגן של האופציה 

באמצעות מודל בלאק    ש"ח מיליון    1.4  -כ  בסך של  תלויחיצוני בלתי    על ידי מעריך שווי  ך רווח או הפסד, נאמדן דר הוג 

 . במדרג השווי ההוגן( 3אנד שולץ )רמה 

ג  במדר  1ורסה )רמה  צוטט בבם הממחירלפי  נמדדים  ור, לחברה השקעה בניירות ערך סחירים ה למעט הנכס האמ

ברה, השווי ההוגן של יתרת הנכסים  להערכת הח ח.  ש"אלפי    765  -בספטמבר הינו כ  30ליום    שוויהש  (השווי ההוגן

        בדוח על המצב הכספיל החברה הינו בקירוב ערכם וההתחייבויות הפיננסיים ש

 ( Covid-19נגיף הקורונה ) השלכות התפשטות .ח

הכלד   ב'1ביאור  ב  ורלאמ   בהמשך השנתיוחות  הרבעוהבמ ,  יםספיים  הרלך  שו אשן  של  בהדרגה  הוסר  2021  נתן  ו 

יבי של  נים מסוסשראל בעקבות מבצע חיבשיעורי התחלואה ביבשל הירידה המשמעותית    יקר, בעמרבית ההגבלות

)"הגל הרביחוזרת  במהלך הרבעון השלישי חלה עליה    . ממשלת ישראל כאשר החל    עי"(בהיקף התחלואה בישראל 

(  " ת דחףמנ" )  פתנוסמתן מנת חיסון    לצד,  ואה בישראלל היקף התחותית בדה משמע רת ירייכנ   2021בר  אוקטומחודש  

, בין היתר, לצורך  משך התחסנות ייה להמדינת ישראל, ובכלל זה עידוד האוכלוס צת  מדיניות שמאמהלאור    .ניםלמחוס

  ת מסויימו  ותהגבל  י אם כ  סדירה  המשק לפעילות  ל חזרת ניכרת מגמה ש   , בתנועה וסגריםמגבלות    הטלת ות מהמנע

 ה.  התחלוא פי תאם לשינויים בהיקידי הממשלה מעת לעת בה -על לעדכונים כפופות   ןכשהף תוקב רו נות 
 

זהב החברה  הקשר  חשיפת  כי  ב  יודגש  לענ למשקי  וכן  המלית  ופי  ביגוד  תיירונאות,  תעופה,  דות  מסע  ות,הנעלה, 

כ,  וקניונים עד  נפגעו  אשר  משמעותי א בה  ענפים  התפ  ופן  הקו שטו מהשלכות  נגיף  הטילה    ות גבל ומההרונה  ת  אשר 

 הינה זניחה. בשל כך, שלת ישראל ממ
 

התקופה  ל לעמשמאורך  החברה  הנהלת  היכה  אחר  שוטף  באופן  בקוב  ובעהתפתחויות  בכלל ו ארץ  יף  לנג  הקשור  ם 

יונה  ס , על בסיס נהחברה סבורה  הנהלת ת השפעתן האפשרית על פעילותה של החברה.  א  בוחנת   נה ובכלל זה והקור 

מך  נת, ה הפיננסי האיתן  מצבה  לוזאת בש  ןותוצאותיה  נגיףה   תד עם השלכות התפשטוודתמוכה לה היא ער כי    ה, עד כ

באיכ  בין האשראי  היתר  תיק  בגינו,  ות  שהתקבלו  המצוהחשיפוהבטוחות  משמה  נפגעו  אשר  לענפים  מעותית  צמת 

הקורונה ה  ממשבר  יחסיה  עם  בשילוב  הקעסוזאת  עם  הבנקאית,יים  לרשהעומד   האשראירות  מסג   מערכת    ה, ותות 

 והמוניטין שצברה. בחברה  מיכת בעל השליטה ת
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 בע"מ . אקורד ארס.א

 2021 מברבספט 30תיים ליום תמצי ספיים ביאורים לדוחות כ
 

 )המשך( וולאחריהדיווח  תים במהלך תקופימהותועים  רות ואיעסקא - 3ביאור 
 

 ך( המש) (Covid-19נגיף הקורונה ) טותהשלכות התפש      .ח

כיהמוב הדמ  ר  'מ עדיין    מדובר  ,יםברטבע  בבאירוע  המאופיין  של  מיתגלגל',  מסוימת  הית דה  בין  ודאות,  בשל  ר,  אי 

מידת היעילות של    ות לגביובשל אי הוודא  את בישראל,ז  , ובכללולםבע  שעלולות להופיע מוטציות חדשות של הנגיף  

שלכות  ות החברה בדבר הההערכ   ך. לפיכהשונות  יותשו י הריד -על  שויים להינקטעים שוהצעד   ,לטווח הארוך  ניםסוהחי

ידע  מ. הברה, עשויות או עלולות )לפי העניין( להשפיע על החברהאשר אינן בשליטת החורונה, ת של נגיף הק האפשריו 

  מניסיון ים של החברה  נואומד , הערכות  הז  פרסום דוחבחברה נכון למועד    אינפורמציה הקיימת היום  על  מבוסס  ילעל

העבה ל שונות    ערכותר,  השצמביחס  פועלת  ב  בהם  וווקים  אהחברה  חיצוניים  החברה.  בגורמים  בשליטת  אינם  שר 

עשבהתאם בפועל  והתוצאות  יתממש  לעיל  האמור  כי  ודאות  כל  אין  ל,  מההערכות  ושונ   תהיו ויות  מהותי  באופן  ת 

 .פורטות לעילהמ
 

 ן אישייילו ענ  להיות שליטה עשוילביצוע עסקאות ניכיון שלבעל ה  התקשרות החברה בהסכם מסגרת .ט

, אישר דירקטוריון החברה,  2021במרס  7דת הביקורת בישיבתה מיום , לאחר שדן בהמלצות וע2021במרס  11ביום 

הכללית של בעלי מניות החברה, את התקשרות החברה בעסקת מסגרת למתן שירותי ניכיון    בכפוף לאישור האסיפה

בבעלות בעל השליטה ו/או קרובו ו/או מתן  חברות  ם  ך על שמסר משו , כאשר המממסרים דחויים לצדדים שלישיים  של

ויהיו לעיתים קשוריש יכול  לגופים אשר  ניכיון של ממסרים דחויים לצדדים שלישיים  ם לבעל השליטה כתוצאה  ירותי 

של בעלי    נים ממועד אישור האסיפה הכלליתמעיסוקיו האחרים שלא במסגרת החברה, והכל לתקופה של עד שלוש ש

בעל השליטה ו/או קרובו ו/או חברות בשליטתו    שם-)א( עסקאות ניכיון ממסרים המשוכים על  דלקמן: וכחברה,  מניות ה

לנ נמסרו  אשר  קרובו  ו/או  השליטה  בעל  עלשל  שלה  הרגיל  העסקים  במהלך  בחברה  שלישיים  -יכיון  צדדים  ידי 

( א'"(;  ניכיון  שנמסרו )"עסקאות  שיקים  ניכיון  עסקאות  לנ  ב(  עלחברה  של צדידי  -ליכיון  לבעל  דים  הקשורים  ישיים 

 ליטתו )"עסקאות ניכיון ב'"(.  השליטה ו/או לחברה בש
 

לשיעור הריבית המינימלית בחברה, הכל    0%-2%ת של  הריבית שתגבה החברה תהיה בתוספ  -בעסקאות ניכיון א'  

ובהתאם לרמת הסיכון הנ ו בצירוף מע"ם  דירוידי חבר המושך על  גזרת מדירוג האשראי של הלקוח  לויה  בלתי ת ג  ת 

יעמיד    וממח"מ העסקה. להבטחת פרעון ההמחאות א',  וכל סכום שיגיע לחברה בגין עסקאות מסוג  לניכיון  שנמסרו 

לחבר השליטה  מהחברה.  בעל  השליטה  לבעל  שיגיעו  מסכומים  לקיזוז  הסכמה  וכתב  אישית,  ערבות  ו/או  בטוחה  ה 

בע הכולל  הדחויים  הממסרים  מסוהיקף  כאסקאות  זה  לא ג  עלי  מור  כפי    9%  עלה  החברה  של  הלקוחות  תיק  מסך 

 רה. בדוחות הכספיים המאוחדים, המבוקרים או הסקורים )לפי העניין(, האחרונים שפרסמה החב שמופיע
 

המינימלית בחברה, הכל  לשיעור הריבית    0%-4%הריבית שתגבה החברה תהיה בתוספת של    -בעסקאות ניכיון ב'  

ובהתאבצירוף מ ידי חב ה  הסיכוןם לרמת  ע"ם  דירוג בלתי תלויה  נגזרת מדירוג האשראי של הלקוח והמושך על  רת 

יועמדו על מקובל בעסקאות  חברה )"הלקוח"(, ותהיינה כידי מוסרי הממסרים הדחויים ל-וממח"מ העסקה. הבטוחות 

ובכלל זה ערבות אישית של הלק מור  כא וג זה  ויים מס קוחות המנוח. היקף הממסרים הדחויים של לדומות בחברה, 

של החברה ללקוח בודד, כפי שמופיע בדוחות הכספיים המאוחדים,  מסך תיק הלקוחות    6%לעיל לא יעלה על סך של  

 מה החברה.פי העניין(, האחרונים שפרסהמבוקרים או הסקורים )ל 
 

 . 2021  במאי 2 יימה ביוםחברה באסיפה כללית מיוחדת שהתקידי בעלי מניות ה-עסקת המסגרת כאמור אושרה על
 

   פיח על המצב הכסהדולאחר תאריך מהותיים אירועים  .י

 דרה פרטית בדרך של הרחבת ס  נפקהה
 

של אגרות חוב )סדרה    נוספת  השלימה החברה הנפקה פרטית 2021ר  בנובמב   1ביום  בהמשך לאמור בסעיף ו' לעיל,  

הרחבת הסדרה    רשלאחפן  או ב.נ  ע  ש"ח  אלפי  98,700לל של  ת סדרה, בהיקף כובדרך של הרחב  החברה,  א'( של

א'( )סדרה  החוב  אגרות  יתרת  עמד  כאמור,  על  שבמחזור  ע.נ  302,731,302ה  הסתכמההנפקתמורת    . ש"ח  ה  ה 

 . "חשאלפי   100,154 -סך של כל סתכמה ה בניכוי הוצאות הנפקה ו  ש"ח,אלפי  100,279  -של כ ברוטו  םולסכ
 

 יטה השל בעל  ותחברה בבעל בהסכם שכירות למשרדי החברה עם התקשרות
 

בביאור    בהמשך לאחר  2021  נובמבר ב  9ביום  תיים,  לדוחות הכספיים השנ   ו'17לאמור  דירקטוריון החברה,  אישר   ,

של בעלי המניות  הכללית    פהיאישור האסבכפוף ל,  2021  נובמברב  7בישיבתה מיום  ועדת הביקורת  ת  המלצקבלת  

זומנה ליום  , אשחברהשל ה של משרדי  של הסכם השכירות    וקפתולהאריך את    ,(" האסיפה )"   2021בדצמבר    20ר 

לתקופה  ,  בדי החברה ולקוחותיהלשימוש עומקורות    חניות   35בתוספת    מ"ר  950  עד  כולל שלר  מושכבשטח  החברה  

ליום   2022בינואר    1ביום  תחל  שנים ששלוש  נוספת בת   ל ,  2024בדצמבר    31  ועד  שכירות חודשיים    דמיבתמורה 

ניהו  וספתבת  מ"רל"ח  ש  85בסך של   "ח  ש   400  של   בסך  תשלום  ובתוספת,  ש"ח למ"ר  10בסך של    ואחזקה  ל דמי 

 בצרוף מע"מ כדין.  והכל,  חניה כל עבור  לחודש
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 בע"מ . אקורד ארס.א

 2021 מברבספט 30תיים ליום תמצי ספיים וחות כביאורים לד
 

 ()המשך וולאחריהדיווח  הלך תקופתים במ ימהותועים  רות ואיעסקא - 3ביאור 
 

 ך()המש  פיח על המצב הכסהדולאחר תאריך מהותיים עים רואי       .י

 אשראי  מסגרת בעסקתבעל השליטה בחברה, רות החברה עם התקש
 

במבר  בנו   7ה מיום  קטוריון החברה, לאחר שדן בהמלצות ועדת הביקורת בישיבתאישר דיר,  2021בנובמבר    9ביום  

לקבכ,  2021 האסיפה,  פוף  אישור  התבלת  עםקשרו את  החברה  צים, ע   מר  ת  באמצע )  די  או  חברות    ותישירות 

על השליטה יהא רשאי, מעת  בלפיה  ,  ה של עד שלוש שניםבעסקת מסגרת אשראי למתן הלוואות, לתקופ  (ובשליטת

,  קההעס חודשים ממועד  3 של תקופה ה על לא יעל הםשמועד הפירעון של, ממסרים של חברות בשליטתו לנכות לעת, 

דחויים)  וייםהסך הכולל של הממסרים הדח ובלבד ש לניכיון ממסרים  בסעיף  , כמפורט  לרבות מכוח הסכם המסגרת 

שיעור הריבית    .וחות הכספייםחברה כפי שמופיע בדשל ה ק הלקוחות  תי  מסך   9%ל  שיעור ש על  לא יעלה  (  לעיל  'ט3

דומים  יהיה   מיטי בתנאים  לעאו  לחברה  ממסרסקאובים  ניכיון  הת  ע ים  קרובו    למשוכים  ו/או  השליטה  בעל    ו/או שם 

קרובו   ו/או  בעל השליטה  שלי חברות בשליטתו של  צדדים  לבעל השליטהו/או  בת,  שיים הקשורים    סכםהנאי  כקבוע 

  מתן  לצורך  לחברה  השליטה  בעל  שיעמיד   בטוחות  לעניין, לרבות  לעיל(  'ט3ף  )כמפורט בסעי   ממסרים  לניכיון  סגרתהמ

 . המחויבים יםשינוי בוהכל ,  אשראיה
 

 מר עדי צים עם יהולנ שירותי ם הסכ לבעדכון  התקשרות החברה 
 

דיון בהמלצות  2021  נובמברב  9ביום     בנובמבר  7בישיבתה מיום    (מולעדת תגה כוויבתבש) ועדת הביקורת  , לאחר 

אישר  2021 לאישור,  בכפוף  החברה,  ב פהיהאס   דירקטוריון  החברה  התקשרות  את  ההתקשר,  תקופת  ות  הארכת 

  60%  -ל, אגב עדכון היקף המשרה  ות חברה בשליטתוצים באמצע  עדי  מר  ן החברה לביןבי  הקייםניהול  ההסכם  ב

כיו הניה   כםבהס   50%)חלף   הסכם הניהול  ב  ש"חי  פ אל  25)חלף    ש"חאלפי    60  -ל  התמורה החודשית עדכון  ום(  ול 

ד  ל שינוי והם ימשיכו לעמו וח יהקיים לא    הולביתר תנאי הסכם הני  .ל החברהש   ממדיניות התגמול  בחריגה וזאת  ,  כיום(

 . וקפםבת
 

 "שמיר"(. -( בע"מ )להלן2006טי שמיר )לחברת סל   רת אשראיהעמדת מסג בהסכם ל התקשרות החברה 
 

אשראי  בהסכ  שמיר   עםהחברה  התקשרה    2021אוקטובר  חודש  ב מסגרת  להעמדת  של  ם    ש"ח מיליון    15בהיקף 

עה) בפועל  האשראי  זה(יקף  מסכום  גבוה  להיות  אשר שוי  שמיר  מוע ת  ,  לזכות  מיום    של  לתקופהד  לפחות  שנתיים 

החברה  קיב   ,ההסכםמתנאי  כחלק    .בהסכם  ההתקשרות תמורה  לה  של    אופציהללא  עד  שנים    5לתקופה  לרכישת 

מ   ר שמיממניות    80% לתוספ לא(  )בדילול  עד  ת  בתמורה  של  הזכות  מליון    10מימוש  שמורה  לחברה  כאשר  ש"ח, 

ב האופציה  את  בלממש  עת,  בחלקים,כל  או  להמחותה  ה  ב  חר לסכן  ו  מלואה  בכפוף  או  הבלעדי  דעתה  שיקול  לפי 

 .ין זהענילתנאים שנקבעו בהסכם ב

מנת   הש על  על  לפקח  לחברה  המימ לאפשר  בכספי  לשמיר  ון  ימוש  בהסכםשהעמידה  מנגנונ   נקבעו  פיקוח,  י  מספר 

החלט   בקרה כך    , ותוקבלת  החברה  ובתוך  אתקבל  ותזכקיבלה  סמנכ"ל    וע  בש זהות    יו"ר וי  מינלזכות  ו  מיר כספים 

מטעמה אשר  דירקטוריון  מבין  ה  הוומ ,  בדירקטורי שה  שלואחד  נקבע  שמיר  וןחברים  ליו"וכן  בהם  עניינים  ר  ו 

   .זכות הכרעה מטעם החברה הדירקטוריון 

וזכאית לעמלת  תהא  כי החברה    בהסכם  קבענ  ףנוסב מיתרת ההלוואה, אשר    1.5%בקרה בשיעור רבעוני של  ליווי 

 של שמיר. ימיותיכולותיה התזרל בהתאם  ,תשולם בתום כל רבעון

בשמיר,   החברה  של  ומעורבותה  השפעתה  למידת  הקשור  בכל  בפרט  הנ"ל,  ההסכם  הוראות  מכלול  בחינת  לאחר 

והפוטנציאלית,   להזכויהנוכחית  לב  בשים  לחברה  העומדות  לרבות  ות  בשמיר  שנקבעו  ההחלטות  קבלת  מנגנוני 

לדירקטוריון שהוקנו  הדירקטורי   , הסמכויות  והמבנה  הרכבו  את  לשנות  היכולת  סמב מגבלות  ון  לידי    יויותוכ נטילת 

,  IFRS10-הנהלת החברה הגיעה למסקנה כי החברה אינה משיגה שליטה, כהגדרתה ב  ,הכללית של שמירהאספה  

דוחותיה הכספיים של שמיר   לפיכך,  והחזקות  בשמיר.  הכספיים של החברה,  בדוחותיה  מאוחדים  להיות  צפויים  לא 

 תטופלנה, לפי העניין, בהתאם לעקרונות הרלוונטיים במצב של השפעה מהותית.   החברה בשמיר

 

 

........ .................. 

 



 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

18/11/2021 
 

 
 : לכבוד          

 מ אס.אר אקורד בע" הדירקטוריון של
 
 
 

"החברה"( אשר פורסם   -תשקיף מדף של אס.אר אקורד בע"מ )להלן    הנדון: 
 2019בחודש נובמבר 

 
 
 

להכללה  ,לבקשתכם מסכימים  אנו  כי  להודיעכם  הפניה  הננו  של   המדף בתשקיף    בדרך 
החברה של  על הדוחות הכספיים    2021  בנובמבר  18יום  משלנו    הסקירה דוח    אל שבנידון  

 שלושה חודשים שהסתיימה באותו מועד.ו תשעה  של ותולתקופ 2021 בספטמבר 30ליום 
 
 
 

 בכבוד רב,             
  

                                      
ושות'                   שטיינמץ עמינח

 רואי חשבון 
 
 
 



 
בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על   2021של שנת  שלישירבעון דוח 

ג')א'( לתקנות ניירות ערך )דוחות  38לפי תקנה  הדיווח הכספי ועל הגילוי
 1970-תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי לפי  הפבדבר אפקטיביות הבקרה    2021של שנת    שלישי רבעון  מצורף בזאת דוח  
)להלן: "תקנות דוחות תקופתיים   1970  –תש"ל  הלתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(,    ג')א'(38ה  תק

 ומיידיים"(: 

 

אחראית לקביעתה והתקיימותה  "(,  התאגידבע"מ )להלן: "  אקורד   אס.אר.חברת  הלה, בפיקוח הדירקטוריון של  הה

 אותה על הדיווח הכספי ועל הגילוי בתאגיד. ימית של בקרה פ

 לעניין זה, חברי ההנהלה הם: 

 מנכ"ל;  –גיל הוכבוים  .1

 משנה למנכ"ל;  –אלעד הייזר  .2

 סמנכ"ל כספים. –אברהם אסולין  .3

ושא  ו  המנכ"לבידי    תוכננואשר    ,הקיימים בתאגיד  ונהליםימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי כוללת בקרות  בקרה פ

המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים או תחת פיקוחם או בידי מי שמבצע בפועל את התפקידים האמורים, בפיקוח 

הדוחות   ולהכנתהדיווח הכספי    הימנותלמועדו לספק מידה סבירה של בטחון בהתייחס  דירקטוריון התאגיד, אשר  

אסף,  פי הוראות הדין  - דרש לגלות בדוחות שהוא מפרסם עלבהתאם להוראות הדין, ולהבטיח כי מידע שהתאגיד  

 הקבועים בדין.   ובמתכונתמעובד, מסוכם ומדווח במועד 

 

צבר  דרש לגלותו כאמור,  להבטיח כי מידע שהתאגיד    ונהלים שתוכננוכוללת, בין השאר, בקרות    הפנימיתהבקרה  

המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים או למי שמבצע בפועל את    ולנושא  למנכ"להתאגיד, לרבות    להנהלתומועבר  

 התפקידים האמורים, וזאת כדי לאפשר קבלת החלטות במועד המתאים, בהתייחס לדרישות הגילוי.  

 

ה מיועדת לספק ביטחון מוחלט שהצגה ימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אירה פשלה, בק  המבניותבשל המגבלות  

 או תתגלה.  תימנעמוטעית או השמטת מידע בדוחות 

 

לדוח  רבעוני  בדוח ה צורף  ועל הגילוי אשר  על הדיווח הכספי  הרבעוני לתקופה  בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית 

"(, העריכו דירקטוריון התאגיד  בדבר הבקרה הפנימית האחרון   רבעוניהדוח ה)להלן: "  2021  ביוני  30שנסתיימה ביום  

והנ הדירקטוריון  זו,  הערכה  על  בהתבסס  בתאגיד.  הפנימית  הבקרה  את  כי  והנהלתו  למסקנה  הגיעו  התאגיד  הלת 

 , היא אפקטיבית. 2021 ביוני 30הבקרה הפנימית כאמור, ליום 

עד למועד הדוח, לא הובא לידיעת דירקטוריון התאגיד והנהלתו כל אירוע או עניין שיש בהם כדי לשנות את הערכת 

 בדבר הבקרה הפנימית האחרון. רבעוניהאפקטיביות של הבקרה הפנימית, כפי שהובאה המסגרת הדוח ה

 

בדבר הבקרה הפנימית האחרון,   רבעוניל הבקרה הפנימית בדוח הבהתבסס על הערכת האפקטיביות שלמועד הדוח,  

 הבקרה הפנימית היא אפקטיבית.    הדירקטוריון כמפורט לעיל,ת התאגיד והנהלובהתבסס על מידע שהובא לידיעת 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 הצהרות מנהלים:  

 הצהרת מנהל כללי  

 לתקנות דוחות תקופתיים ומיידיים  (1()' ד)ג' 38לפי תקנה 

 

 מצהיר כי:  גיל הוכבוים,אני 
 

""בע  אקורד  אס.אר.  של  הרבעוני  הדוח  את  בחנתי .1 )להלן:  להתאגידמ  )להלן:    2021שנת  של    השלישירבעון  "( 

 ;"(הדוחות"

 הנחוץ   מהותית   עובדה  של  מצג  בהם  חסר  ולא   מהותית  עובדה   של  נכון  לא   מצג  כל  כוללים  אינם  הדוחות,  ידיעתי  לפי .2

 ; לתקופת הדוחות   בהתייחס  מטעים  יהיו  לא,  מצגים  אותם  נכללו  שבהן  הנסיבות  לאור,  בהם   שנכללו  שהמצגים  כדי

ת, לפי ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוחות משקפים באופן נאות, מכל הבחינות המהותיו .3

את המצב הכספי, תוצאות הפעולות ותזרימי המזומנים של התאגיד לתאריכים ולתקופות שאליהם מתייחסים  

 ; הדוחות

לוועדה לבחינת הדוחות הכספיים   לוועדת הביקורת ו  ,גיליתי לרואה החשבון המבקר של התאגיד, לדירקטוריון .4

 הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי: של התאגיד, בהתבסס על הערכתי העדכנית ביותר לגבי הבקרה 

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על הדיווח   .א

לסכם או לדווח   הכספי ועל הגילוי העלולים באופן סביר להשפיע לרעה על יכולתו של התאגיד לאסוף, לעבד,

בהתאם  הכספיים  הדוחות  והכנת  הכספי  הדיווח  במהימנות  ספק  להטיל  בו  שיש  באופן  כספי  מידע  על 

  –להוראות הדין; וכן 

או מי שכפוף לו במישרין או מעורבים   כ"לכל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, שבה מעורב המנ .ב

 מית על הדיווח הכספי ועל הגילוי; עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפני

 אני, לבד או יחד עם אחרים בתאגיד:   .5

להבטיח  .א המיועדים  פיקוחי,  תחת  ונהלים  בקרות  של  וקיומם  קביעתם  וידאתי  או  ונהלים,  בקרות  קבעתי 

דוחות כספיים ) שמידע מהותי המתייחס לתאגיד, לרבות חברות מאוחדות שלו כהגדרתן בתקנות ניירות ערך  

בפרט במהלך תקופת    ידי אחרים בתאגיד ובחברות המאוחדות,-, מובא לידיעתי על2010  -התש"ע    ,(שנתיים

 – וכן  ההכנה של הדוחות;

קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי קביעתם וקיומם של בקרות ונהלים תחת פיקוחי, המיועדים להבטיח באופן  .ב

לרבות בהתאם לכללי    הוראות הדין,סביר את מהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם ל

 חשבונאות מקובלים; 

  30רבעוני ליום לא הובא לידיעתי כל אירוע או עניין שחל במהלך התקופה שבין מועד הדוח האחרון )הדוח ה . ג

אפקטיביות ל  בנוגעאת מסקנות הדירקטוריון וההנהלה  ( לבין מועד דוח זה, אשר יש בו כדי לשנות  2021  ביוני

 .  על הדיווח הכספי ועל הגילוי של התאגידהבקרה הפנימית 

 

 . דין כל פי  -על, אחר אדם  כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל באמור אין

 

 

                 _______________ 

 גיל הוכבוים                  2021 בנובמבר 18תאריך: 
 מנכ"ל             

  



 הצהרת נושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים  

 לתקנות דוחות תקופתיים ומיידיים  (2()' )דג' 38לפי תקנה

 

 מצהיר כי: אברהם אסולין,אני 

  אס.אר.חברת  של  לתקופת הביניים  אחר הכלול בדוחות  הכספי  המידע  את הוביניים  בחנתי את הדוחות הכספיים   .1

 (. "הדוחות לתקופת הביניים או "  "הדוחות)להלן: "  2021שנת  של    השלישירבעון  "( להתאגיד )להלן: "בע"מ    אקורד

אינם כוללים כל מצג  לתקופת הביניים  והמידע הכספי האחר הכלול בדוחות  ביניים  לפי ידיעתי, הדוחות הכספיים   .2

שנכללו   שהמצגים  כדי  הנחוץ  מהותית  עובדה  של  מצג  בהם  חסר  ולא  מהותית  עובדה  של  נכון  לאור לא  בהם, 

 הנסיבות שבהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופת הדוחות; 

משקפים באופן נאות,  לתקופת הביניים  ומידע כספי אחר הכלול בדוחות  ביניים  לפי ידיעתי, הדוחות הכספיים   .3

לתא התאגיד  של  המזומנים  ותזרימי  הפעולות  תוצאות  הכספי,  המצב  את  המהותיות,  הבחינות  ריכים מכל 

 ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות; 

הדוחות הכספיים  לוועדה לבחינת  ועדת הביקורת וו ל  ,גיליתי לרואה החשבון המבקר של התאגיד, לדירקטוריון .4

 של התאגיד, בהתבסס על הערכתי העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי:  

או בהפעלתה של הבקרה  הפנימית על הדיווח   בקביעתה   המהותיות  שותוהחול  המשמעותיים  הליקויים  כל  את .א

הגילוי ועל  הכספיים    ,הכספי  לדוחות  מתייחסת  שהיא  בדוחותביניים  ככל  הכלול  האחר  הכספי   ולמידע 

, העלולים באופן סביר להשפיע לרעה על יכולתו של התאגיד לאסוף, לעבד, לסכם או לדווח לתקופת הביניים

ב כספי  מידע  בהתאם על  הכספיים  הדוחות  והכנת  הכספי  הדיווח  במהימנות  ספק  להטיל  בו  שיש  אופן 

  –להוראות הדין; וכן 

או מי שכפוף לו במישרין או מעורבים   כ"לכל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, שבה מעורב המנ .ב

 עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי; 

 אני, לבד או יחד עם אחרים בתאגיד:  .5

להבטיח   .א המיועדים  פיקוחי,  תחת  ונהלים  בקרות  של  וקיומם  קביעתם  וידאתי  או  ונהלים,  בקרות  קבעתי 

דוחות כספיים ) גיד, לרבות חברות מאוחדות שלו כהגדרתן בתקנות ניירות ערך  שמידע מהותי המתייחס לתא

ידי אחרים בתאגיד ובחברות המאוחדות, בפרט במהלך תקופת  - ל, מובא לידיעתי ע2010  -  התש"ע(,  שנתיים

 – ההכנה של הדוחות; וכן 

מיועדים להבטיח באופן , היקבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי קביעתם וקיומם של בקרות ונהלים תחת פיקוח .ב

לרבות בהתאם לכללי   סביר את מהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין,

 חשבונאות מקובלים; 

 30לא הובא לידיעתי כל אירוע או עניין שחל במהלך התקופה שבין מועד הדוח האחרון )הדוח הרבעוני ליום   . ג

זה,(  2021  ביוני דוח  מועד  הכספיים  מתיה  לבין  לדוחות  בדוחות  לכל  וביניים  יחס  הכלול  אחר  כספי  מידע 

אפקטיביות  ל בנוגעאת מסקנות הדירקטוריון וההנהלה לתקופת הביניים, אשר יש בו כדי לשנות, להערכתי, 

 .  על הדיווח הכספי ועל הגילוי של התאגידהבקרה הפנימית 

 

 פי כל דין.  - מאחריות כל אדם אחר, עלאין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או 

 

                _________________ 

 אברהם אסולין                     2021 בנובמבר 18תאריך: 
 סמנכ"ל כספים          
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